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Reaparecen los fantasmas

Europa en el medio del huracan

Estimados Amigos

Desde la ultima entrega del boletin el
27/4 cuando titulamos “;Podra
Espafna salir adelante? a la fecha, las
cosas no han ido nada bien para
Europa.

Comparemos el rendimiento
acumulado en el ano de los mas
importantes mercados:

2012 12 meses
Europa
IBEX -17,5% -33%
EuroStock -1,4% -23%
USA
Dow Jones 6,7% 3%
SP500 9,2% 2%
Nasdaq 13,9% 5%
Japén
Nikkei 7,9% -8%
Emergentes
Bovespa 7,8% -5%
Mexbol 7,2% 13%

Hay que estudiar los efectos de la
victoria de Francoise Holande en
Francia quien tendra que conciliar con
su par en Alemania y ver como
generan piso a la crisis.

Por otro lado en Grecia se
derrumbaron los partidos politicos que
apoyan el plan de rescate de la troika,
con lo cual aparece nuevamente el
fantasma de la expulsion de la zona
euro.

Por efecto de lo anterior, vemos caer
el Euro a 1,2918 y el resto de las
materias primas, entre ellas el oro y el
petrleo, muestran debilidad en sus
cotizaciones.

Nosotros, seguimos apostando a la
estabilidad del euro y de la zona
gracias a ese impulso franco-aleman
que no permitira descalabros.

A pesar que el indice de consumo al
consumidor continba marcando un
ritmo ascendente, de hecho, en los
niveles de ingresos altos se nota una
fuerte tendencia de los americanos a
consolidar la base de consumo pero
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considerando la necesidad de generar
también una base de ahorros, lo cual
como hemos resefiado antes, es un
indicador critico que nos alienta a
proyectar buenos augurios.

Como Ustedes saben, AGCG Gestion
Patrimonial trabaja y desarrolla sus
carteras de clientes con varias firmas
financieras internacionales y recibe
cada semana multiples reportes vy
analisis especializados, generados por
cada institucion.

Recibimos esta semana de nuestros
amigos de Morgan Stanley Smith
Barney NY el reporte especial Global
Investment Committee Views &
Valuations, el cual encontramos muy
interesante, con lo cual, de alguno
estar interesado en recibirlo, solo
debe indicarlo via email.

Ya tenemos bien avanzado el tema de
los Seminarios o Conversatorios
Exclusivos para pequefios grupos de
clientes, en esta oportunidad, con los
amigos del BNP Paribas.

Proximamente Ustedes estaran
recibiendo las invitaciones respectivas
y los protocolos de participacion.

De entre los temas explorados para
desarrollar en estas sesiones, resaltan
dos temas: la situacion de crisis en
Europa y su impacto en los mercados
globales; y las elecciones en USAy su
impacto en la economia mas
poderosa del planeta.

Nos encantara recibir de Ustedes su
feedback respecto a estos temas.
¢Cual les apetece mas? ¢Le gustaria
a Usted participar? ¢ Quiere organizar
un grupo de amigos para recibir estas
charlas y nosotros nos encargamos de
los detalles?

Clientes y prospectos que reciben
este boletin, estan cordialmente
invitados a dejarnos saber sus
impresiones y su interés en participar
en estas iniciativas.

Saludos cordiales,

Feliz Fin de semana. AAA .-
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