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Baja en su calificacion de riesgo

Espana en la Mira

Estimados Amigos

Mariano Rajoy, el primer ministro
espanol sigue intentando convencer a
sus colegas de la Unién Europea que
sus acciones sobre el sistema
bancario local generaran resultados.

El gobierno encargd a consultores
especializados la determinacion del
monto de inyeccion de capital
necesario para recapitalizar a los
bancos y esta informacion estara lista
para la segunda mitad del mes de
Junio. Rajoy dijo que al disponer de
estos resultados, él brindara sus cifras
y conclusiones junto con los planes de
accion.

Sin embargo la calificadora de riesgo
Fitch no pudo esperar a que se
cumplieran las promesas y decidié
bajar 3 niveles la deuda del pais
Ibérico a BBB.

Las estimaciones estan alrededor de
100 billones de Euros en ayudas, en
especial considerando los fondos que
se destinarian para la ahora
nacionalizada Bankia. El Banco
central Europeo habia rechazado una
propuesta del gobierno para que el
mismo dotara de liquidez a Bankia
contra la deuda del Estado entregada
a la entidad directamente sin pasar
por el mercado.

El Euro es el fiel reflejo de la
inestabilidad en Europa. Durante la
semana lleg6b a situarse en 1.2380
gue es su nivel mas bajo desde Abril
de 2010.

En cuanto a las materias primas, los
temores por una desaceleracién de
las economias mundiales siguen
generando ajustes a la baja. El Brenty
el West Texas han bajado 7.9% vy
14.8% respectivamente en lo que va
de afio y ambos marcan 15% en los
ultimos 12 meses.

El oro, a pesar de su caracter de valor
de refugio se va aminorando debido a
la constante apreciacién del délar. En
lo que va de 2012 se ha apreciado
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3.5% marcando un 5% de variacion
para el periodo de 12 meses.

A poco mas de un afo del tsunami en
Japoén observamos que la balanza de
pagos obviamente se ha tornado
negativa, al recurrir de forma abrupta
a las importaciones.

Desde el apagado de los reactores
nucleares, Jap6n no tiene generacion
de energia doméstica, por lo que las
importaciones de carb6n gas y
petroleo entre otros, han abarrotado la
balanza de pagos y comprometido el
crecimiento.

La histérica fortaleza del yen ha sido
sin duda, una preocupacion para los
exportadores japoneses. En adicion
el dominio de Jap6n sobre el mercado
global de electronica ya no es tal,
dado que las TVs, las camaras
digitales y las consolas de juego se
han vuelto obsoletas frente a un giro
de la tecnologia hacia aparatos
mobiles (teléfonos inteligentes).

En conclusion, el Yen debe ajustar a la
baja su valor para enfrentar mejor las
nuevas realidades globales.

En fin es muy interesante seguir este
tema dado que Jap6n era otra pieza
fundamental en el mapa econdémico
mundial y sin duda su condicién de
jugador clave esta cambiando...

Nuestras Conferencias Privadas con
los amigos de BNP Paribas ya tienen
fechas acordadas con selectos grupos
de Clientes y Amigos:

Junio 18 y 19 estaremos en Caracas;
20 y 21 en Barquisimeto; y 22 y 23 en
Maracaibo.

Si Usted quiere organizar un grupo
para recibir una conferencia, todavia
esta a tiempo; con gusto contactenos
y acordaremos los detalles logisticos.

Info@gestionpatrimonial.net

Feliz fin de semana.- AAA
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