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Estimados Amigos

Finalmente se despejó la incógnita: 
332 colegios electorales votaron por 
Barack Obama y 206 lo hicieron por 
Mitt Romney. 

En términos de votos directos, 61.1 
millones de americanos votaron por la 
continuidad y reelección del presidente 
Obama frente a 58.1 millones que 
intentaron cambiar el rumbo hacia un 
pensamiento republicano. 

Destaca por otra parte que a nivel del 
Senado (se eligieron a 33 Senadores a 
la Camara de Representantes y a 11 
gobernadores)  y Romney acumuló 
234 sillas, lo cual implica que el 
Presidente tendrá que sentarse a 
negociar para avanzar en sus 
pretensiones y planes de gobierno. 

Los niveles de participación en el 
proceso electoral fueron muy altos,  lo 
que denotó un interés activo cada vez 
mas visible en la participación de 
minorías que hoy hacen vida en USA. 

Es importante recordar ahora que 
debido a los estímulos fiscales que a 
finales de Diciembre del 2011 se 
prorrogaron para 2012, el déficit fiscal 
ha sido superior al previsto y el nuevo 
techo de deuda (el cual si se alcanzara 
el Tesoro Americano no podría emitir 
mas deuda por una limitación legal) se 
podría alcanzar en el primer trimestre 
del 2013 y no a finales del año como 
se calculaba cuando se acordó en el 
2011. 

Por tanto, en los próximos meses se 
tendrá que volver a negociar el 
aumento del techo de la deuda y 
aunque es posible que la legislación 
que se pueda aprobar tras las 
elecciones sea muy limitada, el nivel 
de cooperación entre demócratas y 
republicanos será la clave para evitar 
el llamado “fiscal cliff”. 

En principio, dada la composición del 
Senado y el Congreso, se anticipa una 
continuación de las consideraciones y 
discusiones -a mi parecer- estériles 

para tratar de identificar una forma de 
solucionar el tema del déficit. No 
obstante,  se recortarán gastos y se 
elevarán impuestos, lo cual genera un 
riesgo de contracción económica nada 
deseable en estos momentos. 

La victoria demócrata parece asegurar 
la continuidad de Ben Bernanke y las 
políticas monetarias expansivas, como 
los QEs que han soportado los 
mercados financieros desde la 
segunda mitad del 2009. 

Uno de los asesores políticos de 
Obama decía ayer que los resultados 
electorales “...muestran claramente 
que la gente eligió la visión del 
presidente de asegurar que los 
americanos mas ricos hagan algo mas 
para reducir el déficit...”

En conclusión: Muy peligroso....

Por lo pronto, tenemos en la mesa dos 
lecturas contradictorias: por un lado los 
mercados parecen estar cerrando la 
semana posterior a las elecciones con 
una tendencia y postura negativa. Por 
otro lado, hoy el Indice de Confianza 
del Consumidor,  uno de nuestros 
favoritos, registró hoy 84.9 lo cual 
representa una mejora interesante 
frente a las proyecciones.

De otro lado del charco, hoy se reúne 
el Banco Central Europeo y la 
expectativa podría centrarse en la 
o p i n i ó n q u e l e m e r e z c a l a 
incertidumbre aún vigente sobre la 
petición de ayuda de España. No se 
esperan recortes de tipos de interés. 

El Euro sigue perdiendo terreno hasta 
1,2715, arrastrado por la falta de 
confianza de que Grecia pueda 
repagar los fondos de rescate.  
También la publicación del dato de 
desempleo español, su nivel mas alto 
desde 1996,  generó expectativas 
negativas en los mercados.  Como es 
lógico,  la fortaleza del Dólar frente al 
Euro impacta al Oro que se debilita. 
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