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Se cierra el déficit en su balanza de pagos

USA Exporta Más e Importa Menos
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Estimados Amigos

Sin duda, uno de los indicadores mas 
importantes de la economía americana 
es la tasa de desempleo, la cual marcó 
un 7,7% al cierre de Marzo, cifra que 
representa un récord desde 2008. 

Sin embargo, el consenso de los 
anal istas indica que este nivel 
pareciera evidenciar un piso muy 
fuerte de romper, máxime cuando los 
datos en detalle del período, en cuanto 
a la creación puntual de puestos de 
trabajo,  estuvieron un poco por debajo 
de las expectativas.  El tamaño de la 
fuerza laboral se redujo. 

Las empresas parecieran estar 
buscando adaptarse al crecimiento con 
menos trabajadores, anticipando lo 
que pudieran ser nuevas medidas de 
estímulo fiscal.  Por ejemplo, en las 
tiendas Wal-Mart se puede apreciar de 
un tiempo para acá mercancías 
apiladas en la parte de atrás de los 
amplios espacios dado que no tienen 
empleados suficientes para colocarlas 
en los anaqueles a tiempo.

No obstante lo anterior, el mercado 
bursátil está castigando hoy este 
repo r te , marcando tendenc ias 
negativas de precios en sectores 
importantes: IBM y General Electric 
acusan bajas de mas de 1%, así como 
también Cisco System y Juniper 
Networks, en el área tecnológica.  

De alguna manera, el hecho que se 
creen menos empleos que lo esperado 
anticipa que la FED seguirá utilizando 
medidas de política monetaria. 

En paralelo, el PIB proyectado para el 
4 trimestre del año 2012 fue revisado 
de .01 a .04% lo cual implica mayor 
crecimiento al registrado.  También se 
registran alzas de precios en el sector 
vivienda en las 20 ciudades mas 
grandes de la Unión, lo que pone en 
evidencia el vigor de la recuperación 
del mercado inmobiliario. 

Otro dato importante lo vemos en la 
balanza de pagos que mide la relación 

de importaciones versus exportaciones 
en los Estados UNidos:   El déficit en 
éste indicador se redujo en Febrero 
dado que la estabilización de las  
economías globales fortalecieron las 
exportaciones y los americanos 
importaron menos gasolina. 

A parte de las importaciones de 
gasolina,  el consumo de productos 
hechos fuera de USA (especialmente 
p roduc tos hechos en Ch ina y 
Latinoamérica) también se sostiene, 
con lo cual anticipamos niveles 
adecuados de equilibrio en este 
componente tan importante del PIB. 

Por el lado europeo, vemos como Italia 
sigue con dificultades para armar 
gobierno. Distinto a lo previsto por 
nosotros en entregas anteriores, 
Napolitano ha encargado a dos grupos 
de trabajo que identifiquen un plan de 
reformas sobre el que los partidos 
políticos puedan llegar a un acuerdo. 

Respecto a Chipre, se logró un 
acuerdo final sobre los depósitos 
bancarios que genera seguridad 
jurídica y financiera en la eurozona. 
Los depósitos superiores a 100.000 
Euros si se verán afectados por 
restricciones,  bloqueos y conversiones 
a acciones en el Banco de Chipre que 
queda como único banco operativo 
después de la liquidación de facto del 
resto del sistema.  

Se aplicarán restricciones temporales 
a la libre circulación de capitales al 
limitarse la retirada en efectivo de 
taquillas, el gasto con tarjeta de 
crédito, las transferencias etc.  El 
gobierno creemos logrará pactar con la 
Comunidad Europea niveles de déficit 
en torno al -6% del PIB. 

El Jueves 18 de abril se llevará a cabo 
la Gran Final Nacional del Camp. 
Latam. Copa Golf Channel 2013 que 
nos complace patrocinar. Luego de 10 
torneos clasificatorios por todo el país, 
125 ganadores optarán por su pase a 
la final internacional. Seguimos 
orgullosos de apoyar al golf aficionado 
venezolano.                             AAA.-
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