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Estimados Amigos,

En la ú l t ima entrega del AAA 
Newsletter adjuntamos una selección 
de fondos de inversión realizada por 
nuestros aliados de Andbank Private 
Bankers, la cual recibió muchos 
comentarios positivos de Ustedes.  

Ciertamente la distribución global de 
fondos de inversión se realiza bien por 
vía de una entidad financiera que 
centraliza y  gestiona la custodia y 
administración de dichos productos;  o 
en directo, a través de contratos de 
distribución que se establecen entre 
nosotros y las familias de fondos, 
quienes ofrecen sus propios esquemas 
de custodia y plataformas de gestión. 

Muchos Clientes venezolanos han 
tenido malas experiencias con fondos 
vendidos a través de entidades o 
personas no especializadas. 

En ambos casos, lo importante es 
contar con el análisis profesional del 
asesor financiero para ejecutar las 
verificaciones de tolerancia al riesgo y 
de perfil de cliente, de manera de  
garantizar la alineación de productos 
adecuada en el horizonte de tiempo 
deseado. 

Hoy en día gracias a la gestión activa 
de carteras de inversión, la compra y  
desincorporación de fondos es mas 
eficiente y se traduce sin duda en la 
mejor alternativa de inversión para 
inversionistas finales que no disponen 
de los recursos para gestionar en 
directo sus propias decisiones de 
inversión. 

En cuanto al entorno general del 
mercado, pareciera haber consenso en 
cuanto que nos estamos en una fase 
alcista secular con un crecimiento 
económico mediocre, dando mucho 
que escribir sobre probabilidades de 
una próxima recesión. 

Un entorno de crecimiento lento 
mantiene la inflación controlada, lo que 
significa que los principales bancos 
centrales son más propensos a 

mantener sus políticas monetarias 
expansivas. 

Ciertamente, la historia muestra que 
las expansiones de la economía a 
menudo terminan con surgimiento de 
los niveles de inflación originando el 
endu rec im ien to de l a po l í t i ca 
monetaria con lo cual al auge le 
sobreviene una recesión. Esto no es el 
caso actual. 

El por qué la recuperación actual está 
demostrando ser uno de las más 
mediocres desde la segunda guerra 
mundial no es tan relevante como el 
hecho de que se perfila como una de 
las expansiones más duraderas. 

Esta expansión económica lleva 58 
meses acumulados,  casi igual que la 
media de 58,4 meses de las 11 
expansiones que van desde la 
Segunda Guerra Mundial. 

La debilidad viene dada por el 
insuficiente nivel en los gastos de 
consumo personal reales. 

S in embargo, Los ind icadores 
económicos adelantados no dan 
indicio de una recesión, al contrario 
marcaron en marzo la lectura más alta 
desde diciembre de 2007, lo cual es un 
buen augurio para el mercado de 
valores, ya que dichos indicadores 
están altamente correlacionado con el 
S&P 500

Nos llamó poderosamente la atención 
la planteada negociación de compra 
del gigante francés Alstom S.A (ALO). 
por parte de General Electric (GE). Se 
trata de una negociación atípica pero 
de relevantes dimensiones, que 
estaremos siguiendo de cerca. 

Hoy se reúne la junta directiva para 
discutir la potencial venta. GE está 
disponiendo de sus ganancias y 
reservas generadas fuera de USA por 
lo que los ahorros fiscales son muy 
significativas. Muy interesante. Este 
pudiera ser el “deal del año”.  

Feliz fin de semana                AAA.- 
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