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S&P 500 y Dow Jones marcan la tendencia

Optimismo Generalizado

Estimados Amigos,

Estamos cerrando una semana de
consolidacién de tendencias
favorables para el mercado americano.

El S&P 500, el indice de mercado mas
representativo de las empresas mas
grandes de la economia sube a niveles
de récord por quinta semana
consecutiva. Su rendimiento en el
2014 llega a 12%.

El Dow Jones, que refleja un espectro
mas grande de empresas del sector
industrial también esta volando sobre
los 17800 puntos.

Se consolida un clima de optimismo en
las economias globales luego que los
Bancos Centrales de China y Europa
muestran sefiales de que en efecto
implementardn medidas concretas
para estimular sus economias.

Mario Draghi, presidente del BCO por
primera vez enfatizé que hara lo que
sea necesario para subir los niveles de
inflacion tan répido como sea posible.
Incluso dijo que si las politicas
actuales no surtian el efecto deseado,
el BCE ampliaria aun mas los canales.

Por su parte, China rebajo sus tipos de
interés por primera vez desde 2012.

Cuando analizamos la postura de la
FED de cara a este panorama,
pareciera que no tiene idea de como ni
cuando subira las tasas de interés.

La FED estim6 que si las condiciones
econdmicas o financieras extranjeras
se deterioraron aun mas, el
crecimiento econémico en el mediano
plazo podria ser mas lento de lo
esperado pero no tanto como
histéricamente ha sucedido.

El Banco Central de la economia mas
fuerte del planeta, estima que los
efectos de los recientes
acontecimientos en la economia
nacional estadounidense pudieran
limitar este efecto negativo exterior,
dado que la participacion del comercio
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exterior en la economia de Estados
Unidos es relativamente pequefio y los
efectos de los cambios en el valor del
dolar sobre las exportaciones netas
son modestos aun.

Por lo cual, la desaceleracion de la
demanda externa probablemente sera
menos grave de lo que se temia
inicialmente.

Se espera que la disminucion de los
precios de la energia y otras materias
primas, asi como menores tasas de
interés a largo plazo compensen los
efectos de un al dblar mas alto y un
crecimiento mas débil de la demanda
extranjera, mantenido la recuperacion
doméstica sobre una base firme.

A pesar de esto la FED esta alerta
pues no saben hasta donde se pueden
deteriorar las condiciones de merado
internacional fundamentalmente de
Europa que al parecer tiene los
problemas mas severos y
posiblemente los instrumentos mas
limitados para combatir una nueva
recesion.

Esta semana tuvimos el privilegio de
asistir a un seminario de promocién de
inversiones en Espafia. Nuestro
amigo, Genaro Gonzalez, Jefe de la
Oficina de Negocios de la Embajada
tuvo a bien invitarnos a este evento.

Todas las presentaciones, incluyendo
la que explicd los sencillos pasos para
tramitar y obtener los permisos de
trabajo y residencia en el pais ibérico,
estuvieron muy interesantes. Incluso
pudimos disfrutar de ofertas concretas
en los mercados inmobiliarios
presentadas por un representante de
la unidad de negocio inmobiliario del
BBVA.

En linea con lo divulgado en dicho
seminario, pensamos que, en términos
generales y estando muy bien
asesorado, pudiera ser un buen
momento de invertir en Espafa.
Estamos a sus ordenes para canalizar
éste interés.

Feliz fin de semana AAA.-
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