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Pocas posibilidades de lograr los acuerdos mínimos para seguir adelante  

Los Acuerdos con Grecia se Tambalean 

ENTREGA TODOS LOS VIERNES:    19/06/15 	



Estimados Amigos,

Apreciamos diversos comentarios, gráficos e 
informaciones muy valiosas en el último 
reporte recibido de nuestros aliados del Royal 
Bank of Canada, Ginebra (RBC Wealth 
Management). 

Destacan algunas tendencias notables en los 
mercados de renta variable y explican porque 
consideran que estos mercados podrían ir 
camino a un fuerte repunte dentro del 
siguiente periodo de un año. 

Quienes quieran recibir este reporte solo 
escribanos a Info@gestionpatrimonial.net. 

Imposible no comentar al cierre de esta 
semana del inminente default de Grecia. Las 
reuniones continúan entre el las autoridades 
d e l p a í s c o n e l F o n d o M o n e t a r i o 
Internacional,  la Comisión Europea y el Banco 
central Europeo para definir caminos de 
acción, sin embargo, al día de ayer, no se 
habían logrado los acuerdos mínimos para 
anticipar salidas. 

Por lo pronto el Banco Central Europeo está 
manteniendo una reunión de emergencia -
mientras elaboramos esta entrega- para 
discutir planes de cara al sistema bancario 
griego. Esta en la mesa la solicitud de 
incrementar la liquidez mientras se evidencia 
una fuga de capitales que posiblemente 
amerite el establecimiento de un férreo 
esquema control de cambios. 

No obstante lo anterior,  muchos analistas 
siguen siendo optimistas con el performance 
de los mercados europeos.  Nosotros de 
hecho compartimos esa visión y estamos 
recomendando a nuestros Clientes fortalecer 
sus posiciones en algunos activos específicos 
siempre con la asistencia técnica de nuestros 
aliados de Andbank Private Bankers cuyos 
reportes y research en general destaca sin 
duda en estos momentos. 

Revisando ahora el tema de los tipos de 
interés en la economía mas importante del 
planeta,  observamos que una subida de la 

tasa de fondos federales progresiva sigue 
estando en el ambiente a corto plazo,  sin 
embargo parece que la FED no tiene ninguna 
prisa. 

Janet  Yellen dijo en la conferencia de prensa 
del FOMC esta semana que todavía están 
esperando ver más evidencias "decisivas" de 
la fortaleza de la recuperación. La presidenta 
de la Fed señaló que la economía ha 
recuperado algo de impulso después de un 
pésimo inicio de año y las proyecciones 
económicas sugieren que la primera subida 
de tasas no será al menos hasta septiembre.

Los mercados han reaccionado positivamente 
a estos anuncios no obstante la verdad es 
que los mercados de renta variable no deben 
necesariamente temer a una polít ica 
monetaria más restrictiva de la FED. 

Desde un punto de vista histórico, las 
acciones estadounidenses t ienden a 
funcionar bien no solo después de un alza de 
la tasa inicial sino que también tienen una 
tendencia a mejores rendimientos antes del 
aumento inicial de las tasas ya que el  S&P 
500 ha subido entre 1,1% y 7% durante los 
tres meses previos al inicio de los ciclos de 
ajuste de las tasas desde el año 1986. 

Si la historia se repite parece que los índices 
de las acciones estadounidenses pudieran 
estar alcanzando máximos históricos pronto, 
suponiendo que se dicha subida se produzca 
este año.

De nuestra realtor asociada en Miami, Ana 
Karina Jerez nos llega un portafolio completo 
de opciones de inversión inmobiliaria de todo 
tipo,  incluyendo preconstrucción, en la ciudad 
de Miami y sur de la Florida. 

En AGCG Gestión Patrimonial. acompañamos 
el proceso de selección y compra de un activo 
en USA como parte de una estrategia de 
diversificación.  Con Ana Karina, Top 
Producer del segmento, aseguramos la mejor 
locación del inmueble y el acceso a listas VIP.

                Feliz fin de semana,             AAA.- 
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