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{Credit Suisse e Iran?

Amigos

Me sorprendi6 mucho el acuerdo
reparatorio publicado esta semana
entre el gigante Suizo Credit Suisse y
el Dept. del Tesoro Americano,
mediante el cual el banco pagara una
multa de $ 536 millones, la mas alta
pagada en la historia de la OFAC
(Office of Foreign Assets Control), por
haber ayudado a estructurar, durante
un periodo de 20 anos, transferencias
inter-bancarias y operaciones de
mercado, ocultando beneficiarios vy
partes finales que estan sancionados
formalmente por USA, principalmente
contrapartes Iranies. También se
detectaron transacciones con Sudan,
Libya, Burma y Cuba.

La reputacion y el prestigio de Credit
Suisse, asi como su operacion en
USA seguramente se vera afectada
por esta noticia y devela un lado muy
opaco de la banca privada
internacional. Esto traera cola.

La produccion industrial china registro
en Noviembre su mayor ritmo de
crecimiento este afio, poniendo de
manifiesto la efectividad de las
medidas de estimulo puestas en
marcha por el gobierno. Este indicador
apunta a una recuperacion sostenida
del sector privado al tiempo que
muestra una significativa mejora de la
demanda extranjera sobre bienes y
servicios chinos. Hay que estar
pendientes de como evoluciona esta
economia ya que impacta y define la
economia del planeta junto con USA.

Consciente que, muchos venezolanos
tienen inversiones inmobiliarias en
USA, me pareci6 interesante destacar
que el valor de algunos inmuebles se
ha estabilizado durante la segunda
mitad del 2009, quizas impulsados por
las rebajas fiscales a los compradores
y su combinacion con los tipos de
interés bajos. La crisis no obstante,
sigue su curso. S6lo en 2009 los
propietarios de viviendas perderan $
500.000 millones en el valor de sus
casas, para un total acumulado de $ 4
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billones entre 2008 y 2009 destruidos
en este sector.

La semana pasada les dije que
Espafia se nos quedaba atras del
resto de la Unién Europea en términos
del manejo de su economia y
competitividad. Luego, el Martes S&P
advirti6 seriamente al gobierno
espanol si no toma medidas drasticas
para cambiar el modelo estructural de
la economia, rebajaria la calificacion
de forma importante. El déficit esta por
encima de la media europea y la
exposicion a acreedores extranjeros
es superior a Grecia o Portugal
(paises que ya han acusado tensiones
en términos de sus finanzas publicas).

El mismo dia Moodys anunci6 que el
rating triple A de USA y Reino Unido
era “AAA Resilient” en oposicion a los
AAA Resistant de Canada, Alemania y
Francia. Las finanzas publicas de los
paises con rating AAA Resilient se han
deteriorado considerablemente,
estando en el limite de la calificacion
AAA.

Les dejo anexo un curioso articulo con
sorprendentes predicciones para el
2010 del Saxo Bank. Material de
lectura para el fin de semana.

No obstante, seguiremos trabajando
normalmente durante todo Diciembre,
ésta es nuestra Ultima entrega del
AAA Newsletter por éste afio, el cual
completa un primer aniversario para
AGCG Gestion Patrimonial.

Ya con $ 14.3 millones en activos
bajos nuestra gestiébn en 16 selectos
Clientes, seguiremos creciendo en
2010, consolidando nuestra
operacion, ofreciendo so6lo lo mejor de
lo mejor en términos de Asesoria
Financiera Independiente.

A todos los lectores del AAA
Newsletter, mis mejores deseos por
una Navidad plena de salud y armonia
familiar. Feliz Aho !!!
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