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Estimados Amigos,

Nuestros amigos de MFS Funds ciertamente 
presentan la información periódica del 
performance de sus fondos mutuales de 
manera clara y objetiva. 

Indistintamente de con cual entidad financiera 
el Cliente maneje su cartera de inversión, 
estos fondos representan sin duda la mejor 
alternativa para inversionistas no americanos 
que invierten con visión de largo plazo. 

Destaca en este momento el posicionamiento 
y performance del MFS Meridian Emerging 
Market Fund el cual paga un cupón de 5.09% 
con una duración de 6.4 y un YTW de 5.70%, 
calificado como BB+. 

Desde hace un tiempo hemos estado 
trabajando con un grupo de -ahora- clientes 
que han sido víctima de procesos de cierre de 
cuentas por parte de bancos americanos y 
europeos. 

Como consecuencia de muchos factores en el 
mundo de la banca privada, así como 
elementos puntuales del complejo esquema 
económico venezolano, estos desagradables 
procesos afectan la estabilidad de los 
portafolios de los inversionistas tradicionales. 

En AGCG Gestión Patrimonial sabemos 
trabajar estos casos y los convertimos de 
hecho en oportunidades para revisar las 
estructuras patr imoniales del Cl iente 
asegurando el establecimiento de nuevas 
relaciones bancarias bien alineadas. 

Si a usted le están cerrando su cuenta por 
efecto de una política interna del banco o bien 
por efecto de un take over o venta de cartera 
de clientes a terceros, no dude en llamarnos y 
con gusto atenderemos su situación. 

Ayer jueves las bolsas de US se anotaron a la 
temporada olímpica alcanzando niveles 
récords el mismo día los tres índices 
bursátiles más importantes como son el S&P 
500, el Dow Jones y el Nasdaq Composite. 
Este triple récord no sucedía desde 1999.

Esta tendencia se ha potenciado dado que los 
inversores se están posicionando en la renta 
variable de US en búsqueda de mejores 
rendimientos a medida que los bancos 
centrales de las economías más avanzadas 
quitando a la Fed, inducen a la baja en los 
rendimientos de los bonos soberanos de sus 
países haciendo caer sus rendimientos a 
niveles cada vez más cercanos a territorio 
negativo. 

El S&P 500 ofrece una rentabilidad por 
dividendo superior al 2% mientras que el 
bono del Tesoro de US a 10 años se negocia 
con un rendimiento de 1,56 %. 

Adicionalmente el S&P 500 se ha visto 
impulsado por un aumento en los precios del 
petróleo de 4,3 % que beneficia a los sectores 
de energía y de bienes de consumo 
discrecional junto con una serie de resultados 
mejores de lo esperado de varios de los 
grandes almacenes de US. Todo ello ha 
llevado al S&P 500 a niveles de 2.185,79 el 
jueves.

El Dow Jones de Industriales, que promedia 
30 blue-chips estadounidenses, avanzó un 
0,6 % hasta 18.613,52, mientras que el 
tecnológico Nasdaq Composite subió un 0,5 
% hasta 5.228,40.

A pesar de los récords, la actividad en Nueva 
York era relat ivamente tranqui la. Se 
negociaron 6.1 mil millones de acciones entre 
en NYSE, NYSE MKT y Nasdaq lo que 
representa un un 9 % por debajo de su 
promedio de 30 días. Más de 30 empresas 
del S&P 500 marcaron nuevos máximos de 
52 semanas, incluyendo Amazon , Google, 
IBM y Walmart .

Se están publicando hoy los datos del PIB del 
segundo trimestre de la Zona Euro y 
Alemania;  también el IPC de Alemania y 
España del mes de Julio. Las estimaciones es 
que se repitan los datos anteriores o en todo 
caso veamos ligeras variaciones al alza.  Al 
cierre de la semana la paridad USD/EUR es 
1.1153. 
                            Saludos Cordiales.  AAA.-  
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