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EN EL 2017 SEGUIMOS AVANZANDO

ENTREGA TODOS LOS VIERNES:      9/12/16 	



Estimados Amigos, 

Como todos saben y hemos reseñado,  la 
OPEP logró el pasado 30 de noviembre un 
sorpresivo acuerdo para bajar la producción 
con el objetivo de estabilizar los precios. 

Pues este fin de semana se vuelven a reunir 
en Viena, con la asistencia de mas miembros, 
para continuar pulsando la estrategia de 
precios. 

Los mercados han anticipado esta nueva 
sesión llevando el precio del barril el WTI por 
arriba de $51. Ya algunos especialistas, entre 
ellos un hedge fund que predijo la caída de 
los precio, afirmó que la combinación de las 
medidas de recorte de producción a nivel de 
la OPEP y Rusia permiten proyectar un barril 
a $70 para la primera mitad del año entrante. 
Ciertamente nosotros no compartimos esa 
visión, mas sin embargo, habrá que estudiar a 
mayor detalle los niveles de inventario en 
USA  y revisar la postura y real capacidad 
productora de Iran para proyectar tendencias.   

En Europa,  el presidente del Banco Central 
Europeo (BCE)  informó que se extenderán 
las medidas de estímulo monetario por nueve 
meses mas, a razón de 60 billones de euros 
por mes. Se está interpretando esta medida 
como una oportunidad de compra en los 
traders europeos hoy. 

Las nominaciones de futuro tren ejecutivo del 
presidente electo de USA  Donald Trump  son 
ciertamente noticias interesantes ya que van 
dejando ver el alcance y el camino que 
estaremos transitando todos a partir de enero 
de 2017. 

Steven Mnuchin ha sido designado como 
Secretario del Tesoro. Mnuchin es un ex 
ejecutivo de Goldman Sachs y gestor de 
fondos de cobertura. La reforma impositiva y 
la disminución de la regulación están a la 
cabeza de sus prioridades. Por su parte 
Willbur Ross fue designado como Secretario 
de Comercio. Ross dijo que si objetivo será 
incrementar las exportaciones americanas 
junto con la negociación de acuerdos de 

comerc io b i la te ra les que sean mas 
beneficiosos a los Estados Unidos. 

Nos impresionó ver como Trump intervino en 
Indiana para evitar que Carrier Corporation 
cerrara una subsidiaria para mudar sus 
operaciones a Mexico. Tras el acuerdo, cerca 
de 1.100 puestos de trabajo se mantendrán 
en Indianapolis a cambio de $7 millones en 
incentivos fiscales de parte del Estado en los 
próximos 10 años. 

Esta es la última entrega del AAA Newsletter 
por este año, por lo que a continuación 
destacamos la claves del 2016 y visiones 
para el 2017: 

Optimismo en el mercado americano. La 
tendencia es al alza. El sector transporte 
entre otros destaca como barómetro. 

Para China este fortalecimiento del dólar se 
traduce en debilidad de su economía dado el 
apalancamiento de su sector empresarial y 
bancario.   La enorme deuda China, hoy 
situada en 250% del PIB es sin duda su 
mayor riesgo. Las salidas netas de capital de 
los últimos 2años han batido récords. 

Por su parte, en Europa, el 2016 se 
caracterizó por un bajo crecimiento, alto 
desempleo y ausencia de expectativas 
inflacionarias.   Ya reseñamos como el BCE 
extenderá su política de estímulos. Creemos 
que hay una alta probabilidad de que la 
paridad euro - dólar se pueda romper a lo 
largo del 2017. 

2016 ha sido otro año de retos para AGCG 
Gestión Patrimonial. Hemos gestionado 
exitosamente complejos y delicados procesos 
de transferencias de custodia de carteras de 
clientes por efecto de segmentaciones de 
entidades financieras.  Estamos agradecidos 
por las entidades que nos abrieron sus 
puertas y con las cuales estaremos 
desarrollando negocios para nuestros clientes 
en el 2017.   Nuevas y mejores estrategias de 
inversión y  servicios financieros conexos de 
primer nivel inundarán el nuevo año.  
            Feliz Navidad y Prospero 2017.  AAA.-  
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