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Temas de importancia mundial seran discutidos en Alemania

El G-20 con Agenda Sensible

Estimados Amigos,

Finalmente y luego de muchos dias de
tensiones diplomaticas de lado y lado, los
presidentes Vladimir Putin y Donald Trump se
reunieron en el macro de las reuniones del
G-20 que se llevan a cabo en Hamburgo,
Alemania.

No tenemos que decir que de esta reunion se
pueden generar directrices importantes para
las economias del planeta. Por lo pronto, la
reunién conté solo con la presencia de Rex
Tillerson, Secretario de Estado y Sergei
Lavrov canciller y los traductores.

La agenda es amplia pero destacan temas
muy sensibles como pueden ser los
enfrentamientos y conflictos que se
mantienen en Ucrania, los bombardeos en
Siria, las relaciones con Iran y Corea del
Norte. Del lado americano estan las
investigaciones federales respecto a una
posible intromision rusa en el proceso de
elecciones americano.

Pero ciertamente el punto critico de la cumbre
pudiera girar en torno a encontrar una manera
para que Rusia ayude a Estados Unidos en
su lucha contra el Estado Islamico, asi como
fortalecer una postura mas solida de cara al
manejo de las relaciones con Iran.

Otra arista importante de la Cumbre gira en
torno al presidente Chino quien dej6é ver las
tensiones existentes entorno a temas como el
comercio, el cambio climatico y las
provocaciones de Corea del Norte. Alego el
presidente Xi Jinping que resulta importante
discutir y acordar politicas coherentes de cara
a estos temas y sus posibles efectos sobre el
grupo de los BRICS (que lo conforman Brazil,
Rusia, India, China y Africa del Sur).

Finalmente, la otra protagonista del
encuentro, la anfitriona Angela Merkel dijo
que las soluciones a los grandes problemas
del planeta solo podran ser acordadas si los
lideres estan dispuestos a comprometerse,
sin tener miedo a discutir y resolver sus
diferencias de manera abierta y clara.

Analizando el reporte de empleos en US al
cierre de Junio observamos como mejor6 la
calidad de los salarios en todas las categorias
de empleados, lo cual demuestra una
fortaleza en este indicador tan importante de
la economia. Mantener el nivel de desempleo
en 4,3% sigue valorandose como un
verdadero hito econémico.

Esto convalidara la postura de la Reserva
Federal (FED) para continuar con su politica
de incremento de los tipos de interés.

Janet Yellen ya antes habia anunciado su
preocupacion por la posible sobrevaloracion
de los titulos de renta variable y otros activos,
lo que sugiere que la inquietud por la
estabilidad financiera podria mantener a la
Reserva Federal en la senda del ajuste, a
pesar de la disminucion de la presion
inflacionaria en EE. UU.

De hecho, se percibe que los bancos
centrales mas importantes, incluyendo el
Banco Central Europeo y hasta el Banco de
Inglaterra se sumaran a los esfuerzos por
remover las politicas de estimulo (léase la
reduccion de las compras de activos) que se
aun se mantenian vigentes, dejando asi que
las economias se sustentes por sus propias
fuerzas naturales.  Sin duda, un proceso
interesante y donde todavia hay mucha tela
que cortar.

Nos llama la atencion el bloqueo levantado
contra Catar por los cuatro paises arabes
mas importantes. Al severo y abrupto boicot
levantado por Arabia Saudita, la UAE, Egipto
y Bahrain contra Catar entre otras razones
por sus vinculos con grupos terroristas, se le
sumaran ahora medidas y sanciones dirigidas
a sus gobernantes y no a su pueblo segin
indicaron los cancilleres

Ya estamos en AGCG Gestion Patrimonial
llevando a cabo nuestras revisiones de
cartera de inversiones para el cierre del
segundo trimestre y primer semestre del afio
con nuestros apreciados Clientes. Esté
pendiente la semana que viene.

Feliz fin de semana, AAA.-
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