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Trump interfiere con la
FED?

Por Andrés A. Arraiz

Estimados Amigos,

Acusamos recibo del reporte "On the Market" de
nuestros aliados de Morgan Stanley Wealth
Management, donde encontramos interesantes analisis
de la primera mitad del afio 2018, marcada el 4 de Julio y
sobre todo, diversas opiniones y perspectivas de cara al
resto del periodo.

Desarrolla este reporte un par de secciones, una con
una opinién sobre los costos de los medicamentos y el
sector salud americano; y la otra titulada "que detendra
a las acciones de tecnologia" que pudieran serle ttil a
mas de uno...

Como siempre, si Usted quieres recibir una copia de
este reporte, solo escribanos y con gusto se lo haremos
llegar (Clientes y Suscriptores por Cortesia).

Uno de los productos o canales que mas utilizamos en la
conformacién de nuestras carteras de inversion para los
Clientes son los ETFs. Nos preguntan mucho porque esta
preferencia:

En comparacién con los tradicionales fondos mutuos
que también utilizamos en el despliegue de nuestras
estrategias y recomendaciones, uno de los beneficios
principales de los productos pasivos, como los fondos
cotizados (ETF), es su liquidez intra-diaria, es decir,

la posibilidad de negociar participaciones a precios de
mercado transparentes. La negociacion de ETF facilita a
los inversores la entrada y la salida en mercados
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de forma relativamente facil y esto es
importante a la hora de reaccionar a cambios
repentinos en las tendencias del mercado.
Por otra parte, la amplia cobertura de
sectores y segmentos del mercado, que se
pueden accesar via ETF es sorprendente.
Casi todas las expectativas y requerimientos
de nuestros Clientes se pueden canalizar
puntualmente en los multiples tipos de
Exchange Trade Funds y a costos incluso mas
razonables que otros canales de inversion.

Si Usted quieres saber mas de este tipo de

producto solo contactenos para una cita.

Nuevamente y al cierre de la semana, el presidente de

los Estados Unidos vuelve a estremecer los mercados
con sus Tweets.

En la sensible paridad dolar / euro vemos a la divisa
americana ajustar en 0,45% a 94,73 luego que Trump
afirmo6 que Estados Unidos esta en desventaja dada la
erronea politica de la FED de incrementar las tasas de
interés mientras que China y la Unién Europea se
mantienen manipulando sus monedas hacia la baja.

De acuerdo a su vision, lo cual no deja de tener asidero
financiero, el dolar se hace fuerte progresivamente,
"..llevandose nuestras enormes ventajas competitivas”
y por ende "interfiriendo con nuestra recuperacion
economica”. La FED ya ha subido tasas dos veces este
ano y se esperaba que lo hiciera un par de veces mas
antes de fin de afio, pero ahora las cosas pudieran
variar. Sin embargo, fue muy claro el presidente Trump

en afirmar que él no le esta girando 6rdenes al Banco Central Americano. "... al mismo tiempo
les estoy dejando hacer lo que ellos piensen es lo correcto en el mejor interés del pais..." lo
cual tranquiliz6 un tanto al mercado. Hay décadas de tradicion en cuanto a que un
presidente no interfiere en politica monetaria. Su punto no obstante, como ya advertimos
antes, es valido y solo un presidente empresario no politico puede entender como se
correlacionan estas variables macro econ6émicas y afirmar tal planteamiento. Al mismo
tiempo, arrecié en cuanto al tema de los aranceles con China insistiendo que esta listo para
imponerlos sobre mercansias por el orden de los $500 billones lo cual representa el 100% de
las importaciones de dicho pais. El tema pica y se extiende. Buen fin de semana, AAA
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