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The AAA Newsletter

Por Andrés A. Amaiz

Vamos con una entrega corta.

Todos estabamos atentos a la conferencia de prensa de la FED para tratar de
anticipar los movimientos de tasas de interés y sobre todo, entender si las
ayudas y estimulos monetarios vy fiscales se mantendrian por un tiempo mas o
si por el contrario, se iniciaria una etapa de desmontaje progresivo de las
ayudas, lo cual tendria su efecto directo en las tendencias de mercado.

El segundo planteamiento fue el expuesto y quedd evidenciado que aun falta
recorrer mucho camino para pensar en levantar las ayudas

El presidente Jerome Powell entregd fue claro una vez mas ayer después de
que los legisladores mantuvieron las tasas de interés en un rango cercano a
cero y mantuvieron las compras de activos en $120 mil millones al mes hasta
que se logre un "progreso sustancial adicional” tanto en el empleo como en los
indicadores de inflacion.

La Fed tambien repitio el lenguaje de que el aumento de la inflacion reflgja
"factores transitorios”, un sentimiento que compartio la secretaria de Comercio
de Estados Unidos, Gina Raimondo, en una entrevista el miércoles.

Esta mafiana al abrir los mercados vimos las primeras reacciones
favorables. Las acciones globales subieron a medida que los reportes
corporativos trimestrales seguian anunciando resultados extraordinarios.

Ya finalizada la rueda en New York, vemos tendencias positivas en los
principales indicadores de mercado, tal y como pueden apreciar abajo en
nuestro acostumbrado Panel de Mercados
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Hoy en mi cuenta de Instagram @AArraiz colgué un video hablando de como
las grandes em presas del sector tecnoldgico, a pesar de mostrar resultados
corporativos espectaculares, sus cotizaciones no reflejaban el entusiasmo
esperado.

Explico como aun se mantiene un cuelio de botella enorme y un backlog de
produccién importante en las empresas fabricantes de chips y componentes
electrénicos Indispensables para todos los aparatos y equipos que cada dia
exigimos para poder existir.  Es asi como empresas como Apple o Tesla ya
anticipan que sus ventas del proximo trimesire se veran afectadas por eslos
cortos de insumos que no pueden ser resuelios.



A su vez, aguas arriba, las empresas fabricantes de estos chips, ubicadas en
diversos lugares del planeta, lgjos de estar contentas por la demanda
exponencial de sus productos finales, también sufren la no existencia de los
micro componentes necesarios para fabricar sus chips.

Todo esto es consecuencia de la interrupcién de labores producto de la
declaratoria de pandemia desde marzo de 2020. A veces c esta entender que
el mundo se detuvo, los trabajadores regresaron a sus casas y las fabricas y
sus respectivas cadenas de suministros simplemente pararon. Aun hoy,
entrando en el mes de agosto de 2021, verficamos las dificultades de las
empresas para reponer sus fuerzas laborales y activar sus procesos de
produccién

Es un fendmeno interesante el verificar como a pesar de la tecnologia, detras
de las cortinas nos encontramos con cadenas de suministros basadas nada
menos que en el comercio maritimo y otras nimiedades gue no nos permiten
avanzar tan rapido como queremos

Energy Minarals

Retail Trade

Finance

En la bonita imagen de arriba (por el predominio del color verde), les traigo una
interesante perspectiva del mercado que nos presenta la plataforma de BNY
Mellon / Pershing LLC, l|a plataforma de custodia y comercializacion mas
versatil que actualmente sirve de base para multiples bancos y entidades
financieras especializadas en inversiones en este lado del planeta.

Podemos apreciar los distintos sectores del mercado, compuestos a su vez por
cada una de las industrias que lo conforman. Me explico

En la imagen veras los distintos sectores del mercado, en cuadros cuyo
tamafio representan la capitalizacidn bursatil de dicho sector, es decir, numero
de acciones trenzadas multiplicado por su precio, mostrando cada sector su
performance de rentabilidad a 3 meses vista.

En los dltimos 3 meses, el sector de Tecnologia de Salud o Sanitario gano +
10,05%. Esto superd el rendimiento promedio de + 265% en todos los
sectores en + 7.40% puntos porcentuales. Dentro de este sector, las acciones
de gran capitalizacién con mejor rendimiento fueron Moderna, Inc. y BioNTech
SE, que ganaron 95 50% y 78,33% respectivamente.

El sector con peor desempefio fue Transporte, que perdid -513%. Las
acciones con mejor desempefio dentro de este sector fueron Expeditors
International de Washington, Inc. y Old Dominion Freight Line, Inc, con un
rendimiento de 14,73% y 0,70% respectivamente.

Ahora bien, en la imagen de abajo, te presento la misma fotografia de sectores
del mercado pero esta vez, analizando un periodo de un afio entero hacia
atras, donde podras percatarte de como se han comportado las rentabilidades
por sectores e industrias en estos tiempos de medicion.

Durante el dltimo afio, el sector de bienes de consumo duradero gand +
100,29%. Esto supero el rendimiento promedio de + 49,36% en todos los
sectores en + 50,93% puntos porcentuales. Dentro de este sector, las acciones
de gran capitalizacién con mejor rendimiento fueron NIO, Inc. (China) y Roku,
Inc., que ganaron 240,99% y 214,86% respectivamente. El sector con peor
desempeno fue el de Servicios publicos, que gand un 12,06%. Las acciones
con mejor desempefio dentro de este sector fueron FirstEnergy Corp. y
Brookfield Infrastructure Partners LP, con ganancias de 30.89% y 26.29%
respectivamente
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quiero que sepas que me puedes contactar en cualquier momento y entramos
en el detalle de cada sector de mercado validando el comportamiento de cada
una de las acciones que conforman dicho sector y para distintos periodos de
tiempo. Podemos hacer incluso comparativos de sectores afines a tu propio
perfil de inversionista. Al final seguramente sacaremos algunas buenas
estrategias en activos de renta variable a ser aplicadas en la proxima revision
trimestral de tu cartera.

Si te gustd esta perspectiva, contactame y déjamelo saber a ver si mantengo
esta informacién en adelante fija en el boletin.

Consumer Durables
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En este bloque, te traigo algunas de las Noticias Breves seleccionadas del
reporte semanal de nuestros aliados de MFS Funds, la plataforma de fondos
mutuos mas importante con la que cuento actualmente para lograr los niveles
de diversificaron deseados

El BCE promete mantener las tasas bajas por mas tiempo

En la primera reunion del Banco Central Europeo la presidenta, Christine
Lagarde, emitid una solida orientacion prospectiva de que las tasas seguiran
en los niveles actuales o inferiores hasta que el BCE vea gue la “inflacidn
alcance el dos por cientc mucho antes del final de su horizonte de proyeccion y
de manera duradera para el resto del horizonte de proyeccion, y considere que
el progreso realizade en la inflacion subyacente esta lo suficientemente
avanzado como para ser coherente con la estabilizacion de la inflacion en el
2 % a mediano plazo. Esto también puede implicar un periodo transitorio en el
que la inflacion se mantenga moderadamente por encima del objetivo fijado™

La UE rechazo el llamado del Reino Unido a reescribir el Brexit

El gobierno britanico pidié esta semana a la Unién Eurcpea que reescriba
partes del tratado del Brexit relacionadas al comercio con Irlanda del Norte,
una peticién que la UE rechazo. El Reino Unido dice que el pacto esta
obstaculizando el comercio entre Irlanda del Norte y el resto del Reino Unido.
Dado que una frontera fisica entre Irlanda e Irlanda del Norte esta prohibida
por el acuerdo de Viernes Santo, el protocolo existente incluye controles
aduaneros sobre las mercancias que cruzan el Mar de Irlanda para evitar que
los productos del Reino Unido que no cumplen con las normas reglamentarias
de la UE entren en Irlanda, que es Estado miembro de la UE. Si bien rechazé
la idea de reabrir la negociacién del acuerdo, la UE expreso que esta dispuesta
a analizar sus problemas.

Los precios de las viviendas estadounidenses siguen en aumento

En comparacion con el mismo mes del afio anterior, las ventas de viviendas
existentes subieron un 22 9 % en junio en los Estados Unidos. El precio medio
de la venta de una vivienda aumenté un 23,4 % en el mismo periodo, a
$363 300. Las ventas de viviendas por un valor de mas de $1 milén se
duplicaron con creces el mes pasado en comparacion con €l afio anterior. Los
inventarios de casas no vendidas aumentaron en junio, pero se mantienen por
debajo de los niveles tipicos. Sin embargo, la confianza entre los constructores
de viviendas nuevas cayd a un minimo de 11 meses en junio, debido a los
elevados costos de los materiales de construccion y a la escasez de
suministros

Las vacunas se mantienen firmes frente a la variante Delta

Un estudio publicado esta semana en el Mew England Journal of
NMedicineindica que la mayoria de las vacunas utilizadas en los mercados
desarrollados son casi tan eficaces para combatir la variante Delta como lo son
contra la variante Alfa, que era la cepa predominante cuando las vacunas se
probaron por primera vez. El estudio muestra que la eficacia de dos dosis de
las vacunas de ARNm es de aproximadamente el 88 % mientras que la eficacia
de dos dosis de la vacuna de Oxford es de aproximadamente el 67 %.



Una notas adicionales para terminar:

Maorningstar informa que los inversionistas agregaron $722 000 millones netos
a los fondos mutuos y cotizados en bolsa a largo plazo en el primer semestre
de 2021, lo cual practicamente duplica el récord anterior.

Un proyecto de ley bipartidista sobre infraestructura estadounidense no logrd
superar el umbral de 60 votos para poner fin al debate en el Senado
estadounidense esta semana, aunque sigue habiendo cierto optimismo de que
una nueva votacion podria tener lugar la proxima semana después de que el
texto legislativo final esté listo y el paquete sea calificado por la Oficina de
Presupuesto del Congreso

Las empresas estadounidenses anunciaron recompras de acciones por
350 000 millones en el segundo trimesire, la mayor cantidad desde el segundo
trimestre de 2018. Tras caer un 28 % en el 2020, las recompras aumentaran un
35 % este afio, estima Goldman Sachs

Estados Unidos y Alemania alcanzaron un acuerdo esta semana para permitir
la finalizacion del gasoducto Nord Stream 2, disefiado para transportar gas
natural desde Rusia hacia Alemania

Las ventas minoristas en Australia se contrajeron un 1,8 % en junio, ya que las
restricciones por el coronavirus tuvieron un efecto negativo sobre la demanda.
La caida de las ventas arrojo una nueva sombra sobre las perspectivas del PIB
del tercer trimestre

Las exportaciones surcoreanas de chips de memoria aumentaron un 33,9 %
durante los primeros 20 dias de julio, mientras que los chips destinados al uso
en automaoviles aumentaron un 28,9 %, seguin muestran los datos de aduanas

La combinacion de cientos de miles de muertes debido a la propagacion de la
COVID-18, las sobredosis de opioides y un aumento en los asesinatos en los
EE. UU. en el 2020 hizo que la esperanza de vida promedio del pais cayera
1,5 afios a 77,3 afios en el 2020, la mayor caida de este tipo desde la Segunda
Guerra Mundial

El presidente de los Estados Unidos, Joe Biden, expresc que el recients
aumento de la inflacion es probablemente transitorio, al tiempo que afirmé que
sus planes de infraestructura, si se promulgan, la reducirén.

Los Centros para el Control y Prevencion de Enfermedades de los EE. UU.
recomendaron esta semana que los estadounidenses eviten viajar al Reino
Unido ante un aumento en los casos de COVID-19. Sin embargo, Canada
abrira su frontera a los estadounidenses completamente vacunados el 9 de
agosto.

La escasez de semiconductores utilizados en la produccién de automdviles
nuevos hizo que los precios de los automoviles usados se dispararan esia
primavera, lo que se sumo significativamente al reciente aumento en el indice
de precios al consumidor de los EE. UU. Sin embargo, los precios de los
automéviles usados estan comenzando a moderarse, informé esta semana
Manheim, el mayor subastador mayorista de automdviles.

El indice compuesto de gerentes de compras de julic de la zona euro llegd a
60,6, su nivel mas alto desde el afio 2000. El sector de servicios repuntd muy
bien ante la flexibilizacién de las restricciones por la COVID, segun indican los
datos. En cambio, el compuesto estadounidense cayé a un minimo de cuatro
meses de 99,7, por debajo de 63,7 en junio.

Generalmente te anticipo una entrega corta del boletin, pero es tal el volumen
de informacidon que no quiero que te pierdas de nada... Como siempre te digo,
avisame si consideras gue debo reducir los contenidos y hacerte mas liviana la
lectura.

Si no eres aun mi Cliente y deseas darme algin feedback, igualmente te lo
agradezco mucho Enviame tus comentarios a
andres@gestionpatrimonial.netr Me encantara recibir tus comentarios y
sugerencias

Que tengas un excelente y productivo cierre de semana.

AAA

En Gestion Patrimonial acompaiiamos profesionalmente a nuestros
Clientes en la oportuna y eficiente gestion de sus activos financieros

y relaciones bancarias, para asi asegurar la preservacion de su
legado familiar.




