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The AAA Newsletter

Por Andrés A. Amaiz

Esta Entrega, por temas de agenda sera corta y express.

Seguimos abriendo con el tema Bitcoin: Jay Clayton, quien fue director de la
Comisién Nacional de Valores (SEC) ve las regulaciones estadounidenses
existentes como un sustento solido para la generacion de reglas sobre las
criptomonedas

Este experto en el tema fue incorporado a la Junta de una de las empresas
mas importante del ecosistema, FireBlocks, cuya plataforma se especializa en
activos digitales utilizados para pagos, Juegos y tokens no fungibles o NFT.
Ciertamente la empresa anticipa que las regulaciones van a venir,

Clayton al igual que yo, creemos que las nuevas tecnologias no deberian
hacernos cambiar los esquema de proteccién fundamentales que tenemos
establecidos en nuestros sistemas de mercado de valores y otros mercados
financieros.

Va mas alla el ex SEC y afirma que en ocasion del proyecto de ley de
infraestructura en USA, una claridad en torno a los impuestos a los activos
digitales pudiera ser algo bueno. Un buen lugar para comenzar para a tener
esa claridad es gué funcion estén propoercionando esos activos y si deben ser
gravados como ofros activos que estén proporcionando esa funcion. Esta
aproximacion es la adecuada.

Como ya hemos venido refiriendo en el AAA Newsletter, el interés de los
reguladores en las criptomonedas ha aumentado a nivel mundial a medida que
los precios han subido y se esta adoptando de manera mas global, ambos
factores ayudan a impulsar un aumento en el interés de los reguladores.

Segun podemos leer en Bloomberg, las empresas de criptomonedas como
Binance y BitMEX han elegido a personas familiarizadas con la regulacion para
los puestos principales en su busqueda de navegar en un mundo que se esta
moviendo desde un "Salvaje Oseste” a un sistema mas orientado a las reglas.
Fireblocks recaudd recientemente $ 310 millones en una ronda de la Serie D
que lo valora en § 2 mil millones, sellando su condician de unicornio

Se trata entonces, como ya hemos afirmado, de comprender como estas
nuevas soluciones digitales y oportunidades de inversidn se alinean mejor a los
objetivos de un esquema de regulacion que proteja al pequefio inversionista
que esta entusiasmado en comprar Criptos.

Una de las sefiales tempranas mas claras que vienen momentos de ajuste en
el mercado se dan cuando se consolidan tendencias a la baja en el precio del



petroleo.

El petrdlec cayo por sexto dia consecutivo al nivel mas bajo desde mayo
después de que la Reserva Federal de Estados Unides sefiald el miércoles
que iba a comenzar a reducir las compras de activos en unos meses

Los futuros de West Texas Intermediate terminaron la sesién con una caida del
2, T%, cayendo por debajo de los 64 ddlares el barril en medio de una venta
masiva de materias primas, ya que la perspectiva de un estimulo reducido
sacudio a los mercados

La variante delta del virus estd mermando la demanda de tickets aéreos, y el
entusiasmo por retomar los viajes en avion y resto de planes de orden turistico,
estan disminuyendo tanto en los Estados Unidos como en Japén. El mercado
fisico de Asia se esta debilitando con las compras moderadas de China y la
decision de India de vender petréleo de sus reservas estratégicas

El petrdleo ya estaba expenmentando una presion a la baja a medida que el
mercado se tambaleaba debido a la disminucién de la demanda proveniente de
China, y la disminucion del afractivo de las materias primas esta fomentando
aln mas la caida.

El repunte del petréleo en la primera mitad del afio ha perdido impulso desde
Julio en medio de la amenaza a la demanda planteada por la propagacion de la
variante delta. Al mismo tiempo, la OPEP siguié adelante con la restauracion
gradual de los suministros.

Wall Street cerrd este jueves en terreno mixto v su principal indicador, el Dow
Jones de Industriales, bajé un 0,19 % por el temor a que la Reserva
Federal retire sus estimulos este afio.

Decimos terrenc mixio ya que el Dow bajo, pero el S&P500 subid, mientras el
indice compuesto del mercado Nasdaq, en el que cotizan las principales
tecnoldgicas, progreso un ligero 0,11 % dsea se mantuvo igual.

Me llamé la atencion ver a los amigos de Goldman Sachs recortando sus
previsiones de crecimiento de la economia estadounidense para el tercer
trimestre del 9% al 5 5% Vale decir que antes las habian ajustado al alza si asi
que revertir la proyeccidn en tan pronto espacic de tiempo no es buen
indicador.

El mercado laboral continda no obstante recuperandose, asi que tenemos en la
mesa indicadores claves mostrando tendencias asimétricas. petréleo bajando y
empleos subiendo. Sin duda, seguimos transitando terrenos fértiles a la
equivocacion. Seguimos con prudencia cada jornada

Abajo les presento como siempre el Pane! de Mercados. Vean como las
rentabilidades para lo que va de ano (YTD) -y ya vamos entrando en
septiembre- se mantienen bajas si las comparamas con las rentabilidades para
el periodo de 12 meses, donde persisten los dos digitos en verde Es
importante ver entonces en perspectiva gue ante el entorno de tasas tan bajo
como el actual, el mercado de renta variable es el Unico mercado del planeta
capaz de presentar estos resultados
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Finalmente, no puedo dejar de referirte a la situacién en Afganistan la cual me



tiene consternado en lo personal.

No solo se trata de anticipar sus complejos efectos en el Medio Oriente, en el
mercado energético glebal y hasta en los mercados de valores occidentales,
sino que se trata de asimilar un conflicto social que tiene varias décadas y que
pudiera servir de caldo de cultivo para un resurgimiento de la violencia con
alcance alcance mundial.

He estado revisando las posturas de diversos expertos y encuentro muchas
contradicciones en el tema. Por ello, me he atrevido a traerte un link a un video
de 15 minutos en YouTube, sumamente didactico que explica desde una
perspectiva neutral la naturaleza del conflicto.

Si este tema te interesa, no dejes de verlo.

hitps:/iwww youtube.com/watch?v=6NodgZpJTYM

Ya con la pandemia y el fragil proceso de recuperacion econdmica mundial
tenemos bastante. Un repunte de la violencia extrema en el Medio Qriente
seria muy dificil de manejar.

Cordialmente,

AAA

En Gestion Patrimonial te acompafio profesionalmente en la
oportuna y eficiente gestion de tus activos financieros y relaciones

bancarias en general, para asi asegurar la preservacion de tu legado
familiar.




