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The AAA Newsletter

Por Andrés A. Amaiz

No podemos abrir el AAA Newsletter de otra manera que comentando el
lanzamiento del primer "Exchange Traded Fund / ETF de Bitcoin”

Me han llamado no pocos Clientes y contactado varios prospectos gque se
mantienen en mi Pipeline de negocios, preguntando scbre el alcance de esta
nueva alternativa de inversion, cuyo activo subyacente son contratos a futuro
sobre Bitcoin (no Bitcoins per se).

Luego de solo dos dias de haber debutado en Wall Street, el famoso
primer ETF que sale con autorizacion de la SEC, cuyo gestor es ProShares,
superd el billon de dolares en activos bajo administracion, marcando un récord
de mercado que muchos querian tener. Este récord lo tenia el ETF cuyo activo
subyacente es oro, el conocido GLD gestionado por SPDR.

Sin duda, la fiebre de Bitcoin se vio impulsada por una tendencia sostenida al
alza en el precio del Bitcoin que superd los 567 mil por unidad, para luego
retroceder al momento de elaborar esta Entrega en torno a los $62 mil.

Sin duda, para muchos inversionistas que no desean por ahora incursionar de
pleno en el ecosistema Bitcoin y abrir una cartera digital (Wallet), ni establecer
relacion formal con una bolsa de valores digital (Exchange), ni tolerar los
niveles de volatilidad que presenta este novedoso activo, este ETF -y
los préximos que seran emitidos de aqul al cierre de mes- pudieran ser una
opcidn de participar en la euforia colectiva.

Si el "BITO" como fue denominado este ETF en el mercado es o no para 1i,
dependera de varias consideraciones que como sabes, tengo que validar
directamente contigo en una sesion de asesoria especifica. Este producio
invierte en contratos de futuro de corto plazo, es decir, al vencer el contrato del
primer mes, el ETF simplemente compra de nuevo un nuevo contrato para el
mes siguiente. El costo del producto es de 0,95% al afio, es decir pagas un
fee de solo $95 por cada $10.000 de inversién.

Lo buenc de todo esto, a parte del paso avanzado en cuanto a regulaciones y
supervision financiera para el planteamiento bitcoin, es que esta figura le
brinda una amplisima liquidez ordenada a un nuevo mercado que se abre; es
acceder a un costo razonablemente bajo a un ecosistema que no es para todo
el mundo y constituye una puerta de acceso a inversionistas institucionales
quienes hasta ahora tenian restringido exponerse a criptomonedas de ningun
tipo. Aqui el meollo delos volumenes vistos en esta primera semana.

Pero no todo es cantar y bailar... como te dije, este ETF no compra Bitcoins
sino contratos a futuros sobre el precio del cripto activo, y estos contratos no
son mas que indicaciones de lo que lea gente piensa que el precio de Bitcoin
puede significar a futuro. La sutil diferencia es clave: la cotizacién del contrato
no necesariamente estara correlacionada al precio del Bitcoin de forma
permanente, esto debido a los costos asociados al gestionar los futuros.

En conclusion, el lanzamiento es sin duda un gran éxito que se anotan los
proponentes del ecosistema Bitcoin pero si vas a invertir en el debes estar
consciente de la dualidad de precios planieada, a parte que pronto saldran
muchos mas productos similares que inundaran el mercado lo cual generara
un impacto en tendencias.

Si no has hablado conmigo todavia, agenda la Cita y precisamos detalles. Si
no eres cliente, ve a la pagina web vy dale click al botén azul para agendar una
Cita Exploratoria. Tambien puedes encontrar acceso a mi calendario en mi
cuenta de Instagram @AArraiz

Por cierto, el 1S LIVE sobre Bitcoin, que te comenté en Entregas pasadas, esia
cogiendo forma y pronto -si me avisaste tu interés- te estaré avisando para que



te conectes. Estoy conformando una aproximacion dual del planteamiento
super interesante y estoy seguro no querras perdertelo.

Las dinamicas y variables son tan vertiginosas en este tema que una de las
aristas de analisis que pensamos exponer, tiene que ver con el proceso
de mineria y verificacién de transacciones, por lo cual la alta concentracién de
los pools de hash rate en cabeza de pocos paises esta sobre la mesa. LO
impresionante es que desde que posteé la intencion de hacer el LIVE estos
ratio de concentracion ya no son iguales y ahora China dejo de concentrar el
43% del indicador para dar pasos a "ofros" paises en esta interesante
compaosicion.

Nada, si te interesa el tema, ya sabes, escribeme y déjame saber para
convocarte tan pronto tengamos la fecha definida, que estimo serd a final de
octubre 0 mas tardar principios de noviembre. #Atento

Ya volteando a nuestro mercado de renta variable tradicional, vemos que las
acciones consolidaron hoy su tendencia al alza registrando un maximo
histérico desde el 2 de septiembre, impulsadas por una serie de sdlidos
resultados corporativos y noticias positivas sobre la lucha contra el virus.

Un rally al final de la sesidn elevo el S&P 500 0.3% para una séptima ganancia
consecutiva, la racha mas larga desde julio. En lo que va de octubre esie
indicador acumula un 5% de crecimiento, borrando el retroceso del mes de
septiembre

Sin embargo, a penas el mercado cerrd el estado de animo se agrié un tanto
cuando Snap Inc. se desplomé mas del 25% después de informar resultados
que no cumplieron con las estimaciones. El propietario de la aplicacion
Snapchat advirtio algo que no muchos habian anticipado: que los problemas
de la cadena de suministro global desaniman a los anunciantes a intentar
llegar a nuevos clientes. Si se que mi producto no podra llegar a tus manos en
el plazo que quieres, para que vendérielo? Wow

Otras acciones de redes sociales se desplomaron después de horas laborales,
con Facebook Inc. y Twitter Inc. cayeron cada una un 6%. Alphabet Inc. cayd
casi un 3%

Siguen en el tapete de todos los analistas los serios problemas en las cadenas
de suministro, los cuales merecieron el enfoque de La Casa Blanca, quien
ordeno la operacion 7x24 de los principales puertos americanos para aliviar los
procesos logisticos de importacion Por otro lado los costos energéticos siguen
presionando al alza y la gasolina sube... Estos factores generan inflacién y
cada semana mas personas piensan que no sera tan coyuntural como vienen
advirtiendo las autoridades financieras.

Por lo pronto continuamos atentos a los repories de resultados corporativos
para validar los aspectos fundamentales de cada empresa que cotiza, de
manera de entender si las tendencias de crecimiento se mantienen o no a
pesar de las siempre variables negativas gue se asoman. Yo estimo que si

Estaremos atentos al performance de las grandes empresas durante el mejor
bimestre del afio comercialmente hablando (20 de noviembre al 10 de enero),
para luego evaluar en el mes de febrero como se comporto el consumo en las
economias mas importantes del planeta.

Respecto a las monedas, me llama la atencion ver como continua
depreciandose el Euro en 0,2% llegando a 1,1623 ddlares, mientras que
la libra esterlina cayé un 0,3% a 1,3788 ddlares y el yen japonés subid un 0,3%
a 114,02 por dolar. En la prdxima entrega estaremos metiendo la lupa
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para los procesos comerciales globales.

Finalmente, abajo te dejo como siempre el Panel de Mercados de hoy, donde
veras como sl trago amargo del cierre de septiembre gradualmente va
quedando atras
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Finalmente en este blogue te dejo las Notas Breves de nuestros amigos de
MFS Funds, quienes por cierto nos hicieron llegar los resultados
de performance de todos sus fondos al cierre de septiembre.

Resulta muy interesante analizar como estas opciones de gestion colectiva
lidian con el mercado yn nos presentan performances que no siempre estan
correlacionadas con los tipos de activos que gestionan.

Un proyecto de ley que eleva el nivel méximo de la deuda estadounidense en
$480.000 millones, que se espera que se agotaran a mas tardar el 3 de
diciembre, fue promulgado por &l presidente Biden.

El presidente de Turquia, Recep Tayyip Erdogan, despidié a tres funcionarios
del banco central, con lo cual alland el camino para mas recortes de tasas a
pesar del aumento de la inflacién. Una pérdida de confianza de los
inversionistas en el banco central hizo caer la lira a minimos histdricos.

Por primera vez desde que comenzé la pandemia, los datos de solicitudes de
beneficios de desempleo semanales en los EE. UU. publicados esta semana
maostraron una caida por debajo de 300.000.

Los precios al productor en China aumentaron un 10,7 % en septiembre, el
ritmo més rapide en mas de 25 aflcs. En las Ultimas dos décadas, el
maovimiento direccional del IPC chino y estadounidense se ha correlacionado
estrechamente.

En medio de las restricciones impuestas por la COVID, el PIB japonés se
desplomé un 0,9 % en agosto con respecto al mes anterior, aungue el estado
de emergencia del pais ya se levantd.

El Banco de Corea sefiald que es probable que aumente las tasas en
noviembre desde el nivel actual de 0,75 %.

El Wall Street Journal informé que el presidente de China, Xi, ampliara su plan
de frenar las fuerzas capitalistas en la economia de China centrandose en los
lazos entre los bancos estatales dominantes del pais y las grandes entidades
del sector privado.

Goldman Sachs recortd su prondstico de crecimiento econdmico para los
EE. UU.de57 % a56%enel 2021 yde 44 % a4 % en el 2022

El gobierno de los EE. UU. inform¢ que un récord de 4,3 millones de
estadounidenses renunciaron a sus empleos en agosto en un momento en que
hay 104 milones de puestos vacantes en el pais, lo que sugiere que los
trabajadores sienten gque tienen una ventaja significativa cuando se trata de
mejorar sus perspectivas de empleo.

Finalmente, gracias por manifestarme tu interés en seguir recibiendo este
boletin. Mi exclusiva lista de suscriptores por cortesia sin duda esta llena de
gente bien especial.



