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Por Andrés A. Amaiz

Hoy Jueves en la manana, tuve el gusto de asistir al Goldman Sachs Private
Wealth Management Investor Forum en occasion de mi participation como
apoderado o designado de algunos Clientes

Como siempre la presentacion sobre el entorno macroecondmico y la vision de
mercado de manos de Sharmin Mossavar-Rahmani, jefa de inversiones, no
tuvo desperdicio. Llamame y te comentaré los detalles mas importantes que
pude aprender de esta legendaria ejecutiva.

Por lo pronto, te aseguro que nuestros analisis toman muy en cuenta estas
opiniones generadas por los mejores analistas de las prestigiosas entidades
financiera globales para sentar criterio y asegurar que tu como mi Cliente
recibas solo lo mejor de |a industria.

Solo te adelanto -porgue me llamo la atencion- la opinidn de Sharmin sobre el
tema energético: para ella la transicion de energias fosiles a energias mas
limpias sera mas lenta y progresiva que lo que muchos esperan. Igualmente,
el alza actual del precio del petréleo no sera un factor cronico o permanents
para el incremento de la inflacibn. Como varios otros componentes
estructurales de la inflacion, el petroleo eventualmente ajustara a la baja para
dar paso a niveles de precios mas razonables

Volteando la mirada a los mercados, hoy pudimos presenciar como las
acciones de tecnologia llevaron al mercado de valores a un nuevo récord en
una sesion volatil antes del vencimiento de las opciones del viernes.

El S&P 500 alcanzo su maximo historico #56 de este ano, con el indicador de
referencia preparado para el segundo mayor nimero de registros anuales de la
historia, solo por detras de 1995. El indice Nasdaq 100, de gran tecnologia,
superd el rendimiento cuando el gigante fabricante de chips Mvidia Corp.
impulsd su perspectiva de negocio de mediano plazo, mientras que Apple Inc.
saltd después de que Bloomberg News informara que la compafiia esta
presionando para acelerar el desarrollo de su automovil eléctrico. Ya hemos
hablado antes de este apasionante mercado donde varios participantes se
esfuerzan en llevarse la mayor parte de esta gran torta.

También vimos las acciones de Macy's Inc. y Kohl's Corp. registrando notables
avances después de sefialar que la demanda de los consumidores sigue
siendo sdlida. Y aqui la clave de todo: el sentimiento del consumidor a pesar
de la percepcion de alza de precios continua dispuesto a mantener su ritmo de
gastos.

No hay duda que la tecnologia -lo hemos repetido muchas veces- sigue
siendo un facilitador clave de una mayor productividad y constituye la esencia
del crecimiento de muchas de las empresas.

En los préximos seis meses, el S&P 500 podria llegar a los 5.200 en un
entorno de estimulo monetario reducido y rendimiento superior por parte de
empresas ciclicas, segun Mark Haefele, director de inversiones de UBS Global
Wealth Management. Eso implicaria un repunte del 11% desde el cierre del
miércoles

Bitcoin por su parte continué su caida hoy, cayendo por quinto dia consecutivo
en un retroceso desde maximos histéricos. La criptomoneda mas grande del
mundo no se ha desplomado tanto desde los cinco dias que terminaron el 16
de mayo. A diferencia de los activos tradicionales, los activos criptograficos se
negocian el fin de semana, por lo que la racha incluye el sabado y el domingo.

Interesante ver como varios analistas empiezan a anticipar que la Reserva
Federal subira las tasas de interés bien entrados en el 2022 De hecho algunos
creen que las tasas se mantendran bajas durante todo el afio a pesar del



impactc que estara generando la inflacion. Sera interesante ver este
desarrollo

Algunos de los principales movimientos en los mercados

+ EI S&P 500 subid 0.3% a las 4 p.m. Tiempo de Nueva York

El Nasdaq 100 subié un 1,1%

= El promedio industrial Dow Jones cayo 0.2%

El indice Bloomberg Dollar Spot cayd un 0,1%

El euro subio un 0,5% a 1,1372 ddlares.

La libra esterlina se modificd poco a $ 1.3498

» Elyen japonés cayd un 0,1% a 114 24 por délar

+ El rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios se modificd poco a
1,58%.

+ El rendimiento a 10 afios de Alemania disminuyd tres puntos béasicos
hasta el -0,28%.

= El rendimiento britanico a 10 afios se redujo cuatro puntos basicos hasta
el 0,92%.

+ Elcrudo West Texas Intermediate subio un 0,6% a 78,81 dolares el barrl

Los futuros del oro cayeron un 0,4% a 1 865,10 dolares la onza

Abajo como siempre te presento el Panel de Mercados Globales, donde
impresiona ver los extracrdinarios niveles de rendimientos anuales de
practicamente todos los mercados y geografias de renta variable para el 2021

No me digas que tfodavia tienes alguna duda de que tuve razdn en convencerie
de mantenerte invertido este ano e incluso reforzar posiciones en un momento
en gue todo parecia demasiado fragil

Americas

NAME VALUE  NET CHANGE % CHANGE | MONTH 1 YEAR
NDU:IND 5. 6090 -01T% 4% +2185%
DOW JONES INDUS. AVG

5PXIND 4.704 54 M5BT +0.34% +4.86% +3186%
S&P 500 INDEX

COMP.IND 1599 T2 #0.45% +B4T% +3552%
NASDAQ COMPOSITE

NYAIND 17,74 T4.92 -0.44% +52% +24.0™%
NYSE COMPOSITE INDEX

SPTSKIND -15.48 “007% +an% +2811%
S&P/TSX COMPOSITE INDEX

Europe, Middle East & Africa

NAME VALUE NET CHANGE % CHANGE 1 MONTH 1 YEAR
SXSE IND . ATH -039% +560% +25.89%
Euro Stoxx 50 Pr

UKX:AND -35.24 -0.48% +072% HB4%
FTSE 100 INDEX

DAX:IND 1 -29.40 -018% +4B3I% +22BT%
DAX INDEX

GACIND I 1487 -021% +703% +29.58%
CAC 40 INDEX

BEXIND 0 -80.20 100% -03% “155%

IBEX 35 INDEX

No son pocos los Clientes y personas relacionadas que desde Venezuela y
resto de nuestros paises latinoamericanos intentan emprendimientos de
medianc tamafio hasta operaciones comerciales yde negocios a gran escala
en los Estados Unidos.

Tambien desde Espafia y ofras latitudes, ocasionalmente mis Clientes y
personas relacionadas me contactan buscando consejos financieros de cara a
sus iniciativas y proyectos de negocios que necesitan navegar las nada dociles
aguas del mercado americano

Es por ello que dentro del paraguas de servicios de GestionPatrimonial. Net
he conformado un par de alianzas especificas para complementar mis servicios
de asesoria financiera independiente con profesionales de primer nivel
especificamente en las areas legal y fiscal.

Toda persona que planee establecer negocios en los Estados Unidos debe
hacerse acompafiar de una dupla imprescindible: El Abogado y el Contador
(CPA), ambos con experiencia en el manejo de negocios internacionales y
sobre todo con la capacidad y empatia para entender, sopesar y gestionar las
expectativas del extranjero gue pretende traer al sistema econémico mas
pragmatico del planeta su idea de negocios.



Fues bien, te presento a [@ComrienzaenUSA | Ww\Ww.COMIeNZaenusa.com una
plataforma de servicios profesionales bien concebido, que gira en torno a
la prestacion de servicios contables, fiscales o tributarios y al establecimiento
de estructuras solitarias necesarias para desarrollar negocios en Estados
Unidos.

El equipo esta liderado por Axel Gonzélez y Leonardo Camero (CPA), basados
en la ciudad de Miami, guienes ya posiblemente conozcas dado que tenemos
tiempo trabajando juntos en temas contables y fiscales de mis Clientes con
excelentes resultados.  Con Axel tuve el gusto de participar recientemente en
un Live de Instagram enfocadc en "Flujo de Caja e Inversiones para
Emprendedores” que quedd muy bien. Te invito a ver su perfil en Instagram y
disfrutar del episodio que quedo registrado alli

Por otro lado, deseo presentarte a Antonic Gastelum, lider de MEG
International Counsel www.megastelum.com una firma legal basada en San
Diego, California, también especializada en la prestacion de servicios juridicos
a extranjeros que se vinculan con Estados Unidos. Ya desde una perspectiva
mas profunda y técnica, Tofio y Maria Ella se destacan por su facilidad
didactica y empatia al lidiar con los asuntos legales mas complejos en el
entorno americano desde la perspectiva del inversionista extranjero

Lo importante es que ambas firmas profesionales, estan a tu disposicion en mi
red de alianzas y asociados; y puedes a través de una simple llamada o
mensaje de email, agendar una consulta referencial sin costo alguno, como
primer paso a una fructifera relacion profesional que te asegurara recortar
sustancialmente la curva de aprendizaje de hacer negocios de forma segura y
eficiente en la economia mas importante del planeta

Abajo, en el préximo blogue, te presentc un material de referencia bien
interesante elaborado por Tofio Gastelum que estoy seguro te llamara la
atencién. No dejes de verlo y contactarme con tu feedback para saber si te
interesan estas nuevas aristas de servicio
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Del Escritorio del Dr. Gastelum:

Nuestros Clientes frecuentemente nos preguntan como se afectaran sus
obligaciones fiscales cuando emigren a Estados Unidos. Para dar respuesta a
esta pregunta, debemos tener en mente que existen dos grandes tipos de
impuestos que deben ser considerados: el impuesto sobre la renta o ingreso, y
los Impuestos sobre transferencias

El impuesto sobre la renta esta basado en el ingreso total de las personas y las
deducciones que se tomen. Los impuestos sobre transferencias, los cuales
incluyen a los impuestos sobre herencias, sobre donaciones, y sobre
transferencias a terceras generaciones, estan enfocados en el valor de
mercado al momento de su transferencia, sin importar que se transfieran
durante la vida del duefio o después de su muerte, perc estan ligados también
a las exenciones gue pueda tener a su disposicion el duefio de los mismos.

Los extranjeros no residentes tienen una exencion mucho menor que los
ciudadanos y residentes americanos, lo que significa que una planeacion
patrimonial adecuada y minuciosa es la clave para reducir cabalmente fu
responsabilidad fiscal

Existen diversas estrategias legales para reducir, y hasta eliminar, impuestos
pero el planear para un tipo de impuesto no necesariamente implica que esa
estrategia o metodo sera compatible con el tratamiento de otro tipo de
impuesto

Por ejemplo, la planeacion fiscal para el impuesto sobre la renta no
necesariamente encaja bien en una planeacién patrimonial para reducir o
eliminar el imnuestn sobre herencias Fl frafamiento de Ins distintos sistemas o
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tipos de impuestos son simple y llanamente muy diferentes entre si para poder
crear un solo plan homogéneo que logre la totalidad de tus objetivos fiscales o
patrimoniales que persiguss.

Una planeacién patrimonial estratégica requiere trabajar con un abogado que
entienda los retos que enfrentan los clientes internacionales, al igual que los
objetivos de planeacion especificos.

De forma especial y para los Clientes y Suscriptores por Cortesia de Andres,
les ofrezco una de nuestras guias legales mas conocidas: "5 Maneras En Que
Tu Plan Patrimonial Internacional Puede Ser Pulverizado Por Un Abogado Sin
Experiencia Internacional”".  Solicitalo a Info@ gestionpatrimonial.net

Espero que este tipo de contenidos sea de tu agrado (vendran otros). Ya
sabes, enviame un email con tu feedback sobre este contenido y tomaré atenta
nota de tu interés por estos temas

De forma muy sencilla y eficiente podemos coordinar una videoconferencia con
Antonio, con Axel o con Leonardo y en minutos estar encaminado a un mejor
futuro comercial en los Estados Unidos.

En Gestion Patrimonial te acompaiio profesionalmente en la
oportuna y eficiente gestion de tus activos financieros y relaciones

bancarias en general, para asi asegurar la preservacion de tu legado
familiar.




