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Por Andrés A. Amaiz

Esta es la penultima Entrega del AAA Newsletter, por lo que seré corto y
conciso dejando para el Jueves 16 algunas informaciones y analisis de cierre
de afio que te van a gustar

Por lo pronto pocas cosas han cambiado el volatil entorno que estamos
presenciando al cierre de este complejo afio 2021, te resalté las variables mas
relevantes:

Inflacion acelerando su curva ascendente y aparentemente sostenida
segun muchos

Problemas y retardos en las cadenas de suministro, puertos y sistemas
de logistica global

Nueva variante del Covid 19 Omicron todavia en estudio para determinar
su severidad y velocidad de contagio.

Produccion de mas vacunas para inmunizar al resto del planeta y
aumentar los niveles de inmunidad de rebafio en los paises
desarrollados.

Produccion de nuevas soluciones farmaceuticas y tipos de medicamentos
de mas facil acceso para prevenir riesgos de infeccion y aumentar los
sistemas de inmunizacion: también para evitar que contagiados lleguen a
la UCls

Las autoridades financieras estudian el desmontaje progresivo de las
medidas de auxilio y estimulo fiscal y monetarios desplegados desde
hace 20 meses para contener €l colapso econdmico planteado por la
pandemia.

Las autoridades también evallan activar su herramienta mas efectiva
para contrarrestar la inflacion: el alza de tipos de interes, lo cual impacta
a los mercados de valores.

La volatilidad estara presente durante el cierre del afio e incluso yo no
descartaria un susto puntual durante la segunda quincena de diciembre si es
que la FED decide lanzar de forma adelantada alguna medida macro o micro
economica.

Sin embargo, apuesto a la rescilencia de las grandes corporaciones que han
aprendido a lidiar con la adversidad y junto con las. nuevas tecnologias y la
innovacion estan logrando resultados corporativos impresionantes

Me parece ver un 2022 donde veremos algunos saltos exponenciales en
diversas lineas y avances tecnolégicos, asi como la concrecion de ciertos
logros importantes en los procesos de produccion industrial y agricola. Donde
s me parece que los tiempos seran mas lentos sera en la sustitucion de
energias sucias por propuestas de Fuentes mas limpias y renovables. Estaré
siguiendo de cerca muchas iniciativas tipo SGC a nivel global p, pero me temo
que aun hay mucho ruido y pocas nueves en este sentido

En la ultima Entrega te doy mas datos

Price Pressures Accelerate

U.S. November headline inflation increased by the most since 1982 on annual
basis
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Por lo pronto, la semana en los mercados cierra en positivo.

Las acciones estadounidenses marcaron un nuevo récord hoy después de que
el indicador de inflacion marco un registro que no se veia desde 1982, al
alcanzar 6 2% Esto impulso las apuestas de que la Reserva Federal no tendra
que acelerar los planes para endurecer la politica monetaria. Mientras tanto, el
rendimiento de los bonos del Tesoro de EE.UU. A 10 afios cayo al 1,49% vy el
oro repunto de forma interesante.

Sin embargo, ante el panorama incierto por el tema inflacion y Omicron, el
indicador de la confianza del consumidor americano, uno de los valores que
mas me gusta estudiar, mostré una fortaleza que no se esperaba para esie
momento, lo cual me hace pensar que, el comercio digital seguird
expandiéndose y restando terreno al comercio en tiendas, es decir, el la
demanda seguiré presionando al alza y la crisis en las cadenas de suministro
tenderan a resolverse de aqui a febrero, con lo cual, veo luz al final del tinel.

Lo siguientes son comentarios de pasillo de los operadores del mercado
americano luego de conocerse estos indicadores claves. En ellos me parece
encontrar un patron:

‘La huella de la inflacién de esta mafiana reforzard la determinacidn de la
FED de acelerar el tapering (compra de bonos). Con la fuerza de la
recuperacion econdmica, es hora de quitarse las muletas ". - Anu Gagaar,
estratega de inversiones globales de Commonwealth Financial Network

“La reaccion instintiva es de alivio porque el CPI (inflacién) no imprimio la
marca del 7%. Pero los datos siguen siendo sdlidos, en particular la tendencia
del IPC subyacente, por lo que probablemente se producira una reduccion mas
rapida de la FED. Por lo tanto, la renta variable no deberia contener la
generacion de estas altas ganancias ". - Peter Chatwell, jefe de estrategia de
activos multiples en Mizuho International

“Es probable que las acciones se recuperen porque esto es exactamente lo
que habiamos descontado. El mensaje es si, esto estd caliente, si, o
sabiamos, y es por eso que el mercado ahora puede pasar a lo siguiente; y
ese es el mensaje que recibimos de la FED " - Art Hogan, estratega jefe de
mercados de National Securities

“Al mercado no le gusta la incertidumbre y la reaccién apagada o el repunte de
esta mafiana probablemente sea el resultado de dos cosas: (1) la caida del
Jueves presentd ofra oportunidad de compra, y (2) las noticias sobre la inflacion
estaban bastante cerradas y seguramente seran alta, en o cerca de esa
expectativa de 6 7 " - Sylvia Jablonski, directora de inversiones y cofundadora
de Defiance ETFs

‘“Muchos han sentido los efectos de la inflacion en su dia a dfa, por lo que
probablemente esto no sea una gran sorpresa para €l mercado. Aunque con
todos los sistemas en el frente del mercado laboral y la inflacién al rojo vivo,
es probable que la FED sienta la presion de actuar ". - Mike Loewengart,
director gerente de estrategia de inversion en E * Trade Financial

Saca tu tus propias conclusiones.
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Nuestros amigos de Becon Investments, distribuidores exclusivos de los
afamados fondos Neuberger Berman insisten esta semana en resaltar las
bondades de invertir en este momento en su fondo especializado en la
conectividad 5G y de hecho nos llamoé la atencidn la resefia de Chile como pais
latino americano precursor en la implementacion de esta tecnologia.

"Cuando pensamos en la tecnologia 5G, lo mas natural resulta pensar en
regiones como Estados Unidos y Asia, en este dltimeo particularmente China.
Aun asi, dado el inmenso beneficio econdmico que conlleva esta tecnologia,
gran parte del mundo esta acelerando para disponer del 5G cuanto antes. Esta
tendencia mundial nos lleva a hablarles hoy del pais que esta rompiendo el
hielo en Latinoamérica y estara revolucionando sus redes de
telecomunicaciones en la brevedad: Chile. Recientemente el gobierno Chileno
lanzd su primera licitacion publica para el desarrollo de redes 5G, la primera
para fodo Latino América, abriende asi las puertas a la infinidad de
oportunidades que esta ofrece.

El fondo 5G Connectivity de Neuberger Berman ofrece una excepcional
exposicion a las empresas de diferentes rubros que permiten el desarrollo,
masificacion y uso de la red 5G. Que ya es una realidad en diversos paises y
que lo sera pronto en muchos mas

Por ahora este fondo esté disponible solo en las plataformas de Morgan
Stanley y Pershing LLC que a su vez sirven a muchos brokers dealers. Si
Usted esté interesado en conocer detalles de esta propuesta, no deje de
contactarme.

Igualmente, nos parecio interesante destacarles mi apreciacion sobre los
temas fundamentales que, segun esta innovadora familia de fondos mutuos,
estaran dibujando la nueva cancha que tendremos en el 2021 una vez dejemos
atras la crisis pandemica

1. El coronavirus genera una profunda recesion que sentd las bases para un
proceso de rebote que puede ser aprovechado. Estamos viendo las etapas
mas tempranas de nuevas dinamicas no vistas hace mucho tiempo: Un clima
donde todos los participantes del mercado propiciaran un crecimiento
sostenido del PIB y las ganancias corporativas, desempleo bajando y tasas de
interés bajisimas. Sin mayores riesgos de inflacion a pesar de la continuidad
de las medidas de estimulo.

2. El populismo llegé para quedarse, lo cual refuerza la tesis del mantenimiento
de los estimulos fiscales y monetarios. Incluso desde el punto de vista
geopolitico estaremos asistiendo a un cambio de tono.

3. Se acelerd la transformacion digital a todo nivel: fabricas, almacenes,
oficinas, casas y todos los ambientes de frabajo. la digitalizacion y
automatizacion de procesos haran cambiar muchas de nuestras practicas y
rutinas. Esto no solo aclarara sino que transformara las practicas comerciales y
de negocios. En 2021, seglin NB nos adentraremos en el 5G, el internet de las
cosas (loT) y la computacion en la nube.

4. Las cadenas de suministros se acorian y se diversifican. Ya esto viens
sucediendo desde hace mas de una década pero como con el Coronavirus
todo se acelera, pues esto también. Esto de hecho sera clave para bajar los
riesgos disruptivos a nivel industrial pero obviamente a cierto costo para los
consumidores.

Si desea conocer el resto de las estimaciones y visiones de NB para los
segmentos de renta fija, renta variable, alternativos, etc. solo contécteme y con
gusto los compartiremos.

5G vs 4G: What Are The Fundamental Differences?
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En este bloque, les traemos las Noticias Breves de nuestros aliados de MFS
Funds

Italia evitd un mayor caos politico el martes después de que el primer ministro
Giuseppe Conte sobreviviera a un voto de confilanza en la camara alta del
Parlamento.

El aumento del 13 % en el indice S&P 500 desde la eleccién en los Estados
Unidos fue el mejor registrado para cualquier presidente desde 1952, segun los
datos de CFRA. John F Kennedy fue el beneficiario del segundc mejor
aumento, que fue del 8,8 % desde la eleccion hasta su asuncion en 1963

Las solicitudes de beneficios de desempleo en los Estados Unidos alcanzaron
un total de 900.000 para la semana que finalizo el 16 de enero, una cifra
levemente inferior al calculo de 925 000

El Banco Central Europec mantuvo su politica sin modificaciones, pero
reafirmo la promesa de mantener los costos de los préstamos en minimos
histéricos a fin de ayudar a la economia de la region del euro a soportar el
impacto de la pandemia

El director de la Organizacion Mundial de la Salud afirmé que la distribucion
equitativa de las vacunas contra el coronavirus esta en grave peligro.

La Agencia Internacional de la Energia redujo su pronéstico de demanda de
petroleo mundial para 2021, alegando que los crecientes casos de COVID-19 y
las nuevas medidas de confinamiento limitaran aun mas la movilidad.

El puerto pesquero briténico Peterhead ha observado una caida del 18 % en la
cantidad de pescado llevado a tierra desde el comienzo del afio, lo que refleja
las dificultades para transportar la pesca hacia Europa continental con el
advenimiento de nuevos controles aduaneros luego del Brexit a partir del 1.° de
enero.

El Fondo Monetario Internacional revelo que el apoyo del gobierno mantiene a
flote a aproximadamente un 10 % de las empresas alemanas, las cuales de lo
contrario se hubiesen derrumbado durante la pandemia.

La construccion de viviendas y los permisos de construccion en los Estados
Unidos aumentaron en diciembre, ya que las tasas hipotecarias histéricamente
bajas respaldaron el mercado de la vivienda, pero la conflanza de los
constructores de viviendas cayo fras alcanzar lecturas histéricamente altas
debido a un repunte en los precios de los terrenos y la madera
estadounidenses

El valor de mercado total de todas las criptomonedas cayo mas de $100 000
millones durante la semana.

Las agencias hipotecarias y de viviendas de Canada afirmaron que pueden
soportar una caida en los precios de las viviendas de hasta un 37 % y una tasa
de desempleo del 24 %, segun una prueba de tension realizada.

La Entrega #306 del AAA Newsletter de la semana pasada, tuvo una gran
receptividad entre nuestros Clientes y Suscriptores. Creemos que el cambio en
la fecha de envio -ahora los dias jueves luego de cerrar el mercado- ha caido
bien. En todo caso, estamos siempre atentos a sus opiniones y sugerencias

Espero disfruten su fin de semana largo. Si leyeron la entrega anterior, sabran
porque es largo. ..

AAA

En Gestion Patrimonial te acompafio profesionalmente en la
oportuna y eficiente gestion de tus activos financieros y relaciones

bancarias en general, para asi asegurar la preservacion de tu legado
familiar.







