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The AAA Newsletter

Por Andrés A. Amaiz

En nuestra Entrega # 347 titulada "Fasten Your Seat Belts" anticipabamos la
fuerte turbulencia de los mercados globales que teniamos por delante,
propiciada por el conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania que recién
comenzaba.

Pues lamentablemente en funcidn de esta nueva variable de guerra, cerramos
un segundo mes de fuertes retrocesos en todos los mercados de valores.

Para contextualizar adecuadamente la situacion y las tendencias, abajo e
posteo tres graficos con el performance de los tres principales indicadores del
mercado americano (que ya debes estar cansado que te los refresque en cada
llamada): el S&P500, el DowJones y el Nasdaq, los cuales me ayudaran a
puntualizar donde estamos:

En el primero, gravitamos los indicadores para lo que va de afio. Enero y
febrero se han traducido en performances negativos de entre 6 y 12% en
términos de rentabilidad.

El segundo grafico amplia la wvisién a un afio entero, dsea 12 meses de
performance. Aqui vemos como el indicador mas representativo de las 500
empresas mas importantes del mercado mantiene una rentabilidad de mas de
12% lo cual es muy superior al promedio de cualquier clase de activo de los
que puedes analizar de manera fundamental. El sector industrial representado
en el DowJones se mantiene sobre 7% dejando al sector tecnoldgico cercano
al punto de inicio, en marzo 2021 cuando aun atravesabamos el climax de la
pandemia

Los inversionistas institucionales y los algoritmos de inversion que manejan las
carteras activamente gestionadas, ante la incertidumbre y mas aun, ante el
planteamiento concreto de un conflicto bélico en Europa que pudiera
convertirse en un evento de orden mundial y que arranca impactando los
precios de la energia, salen de sus posiciones riesgosas en empresas que
prometian crecimientos agresivos bajo una premisa de alto riesgo para
posicionarse en activos mas conversadores, pasando por las cuentas money
markets donde pueden estacionarse por semanas esperandoc un mejor
momento para re-entrar

Sin embargo, para entender la vision de mediano y largo plazo, en el tercer
grafico te abro el zoom del performance a un periodo de 5 afios, donde
entonces podras ver otra realidad. Tu como mi Cliente gue ha estado confiando
en la estrategia de inversion de largo plazo elaborada desde el principio y que
ha venido trimestralmente participando conmigo en ejercicio de rebalanceo de
posiciones, buscando eficietar un poco algunas oportunidades durante el
camino, sigue disfrutando de las rentabilidades mostradas alli

Los inversionistas que tomaron mas riesgo y apostaron fuerte en el sector
tecnologico, buscando crecimientos acelerados, estan disfrutando hoy de una
rentabilidad en torno a 130%; mientras que los menos agresivos y que
exploraron opciones de Inversion menos agresivas, como puede ser el haber
invertido exclusivamente en empresas del sector industnal, de bajo riesgo,
pues aun disfrutan de una rentabilidad que implica un average de 10% anual
de crecimiento

En estos momentos de tanta turbulencia y nerviosismo, es bueno verificar
estos escenarios de largo plazo para ratificar la importancia de mantenerse
aferrado a tu estrategia de inversion, la cual seguramente mantiene criterios de
diversificacion que aseguran una crecimiento de tus activos acorde con las
expectativas y objetivos fijados al inicio.

Obviamente tengo Clientes que necesitaron fondos de contingencia y
necesitaron vender posicidon es durante las ultimas semanas para cubrir



requerimientos puntuales, de manera que si tenian menos de un anio de estar
invertidos realizaron perdidas considerables.

Otros, como en efeclo me paso con mi Cliente mas im ;portante, necesiio
acometer un proyecto inmobiliario de importancia y recurrimos entonces al
crédito con garantia de la cartera de inversion, lo cual nos permitid accesar
recursos instantaneos a tasas muy bajas, con la expectativa y casi certeza que
la rentabilidad a mediano plazo de la cartera generara suficientes recursos
para cubrir los costos del préstamo, no habiendo realizado ninguna perdida de
corto plazo

Cada perfil de inversion es distinto, & quienes pueden o no asimilar o tolerar
figuras de apalancamiento crediticic en momentos puntuales, por lo que
conocer el alcance de tu perfil de inversionista y generar efectivamente el
acceso a las soluciones financieras que nos brinda los instrumentos y
entes adecuados representa uno de los valores agregados mas importantes de
trabajar juntos.

Me mantengo en todo caso muy atento al desempefo de los mercados en
estos tiempos de tanta tension y estoy presto a conversar cuando quieras para
verificar el estado de tu cartera y procurar probablemente identificar cualquier
arista de accién especifica que te haga sentir mas tranquilo.

Gracias por tu confianza en todo caso por dejarme gestionar tus activos
financieros durante estos tiempos de incertidumbre.
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No pretendo servir de fuente de informacion especial del conflicto bélico en
marcha. Me imagino que estas abarrotado de noticias y hasta consternado por
lo que esta sucediendo

Si te digo que en los Ultimos cuatro dias, lejos de disfrutar de un break por el
feriado de camaval, no he parado de asistir a conferencias con expertos de
toda Indole en temas mas alldA de In financiern Fsnecialistas en femas



militares, diplomaticos con vasta experiencia, funcionarios y exfuncionarios
claves en temas de defensa; incluso tuve la oportunidad de escuchar a una
persona que conoce personalmente a Viadimir Putin y que nos explicc como
funciona su mente y la manera como gjecuta sus decisiones. Todo esto gracias
al acceso que me brinda el trabajar con distintos bancos de primer nivel
quienes organizan estos productivos esfuerzos

Te destaco a continuacion algunos extractos de informacion que considero
relevantes y al final, te enumero algunos lineamientos de impacto concreto
sobre nuestras decisiones de inversion.

Ya estamos inmersos en el escenario agresivo de un evento bélico entre
nacionas

El costo ruso de avanzar militarmente es altisimo y el de mantener las
posiciones logradas resistiendo las embestidas de un pais preparado
para esta situacidn desde hace tiempo, es sumamente alto, quizés
infranqueable por una economia rusa que no esta en su mejor momento
y que como todas sufre aun los embates de la pandemia

Rusia abre un segundo flanco de conflicto y Occidente aprende y
planifica sus proximas acciones para contrarrestar seguramente pronto
este patrén politico

Las sanciones impuestas a todo nivel si bien no fienen impacto concreto,
en el mediano plazo someteran la economia rusa de forma importante y
de ellas, en caso que el conflicto no se resuelva a corto plazo, veremos
una economia rusa reducida y aislada dramaticamente con efectos
impensables.

China se ha declarado como neutral ante la toma de territorios
soberanos y esta es una variante que se despeja favorablemente para
sorpresa de muchos

La globalizacion va quedando diluida en el tiempo y los paises adoptan
mas bien un esquema de regionalizacion o especializacion que le cambia
la cara al sistema econémico mundial.

Putin esta determinado a frenar la expansion de la OTAN vy todo lo que va
en ese proposito esta sobre su mesa de operaciones en este momento
Se reconfigura el mapa de suministro energético en la fregino europea
con efectos en el resto del mundo. Las relaciones de occidents con lran y
la OPEP se tornaran tacticas para defender niveles de suministro que
compensen la presion alcista. Adicionalmente veremos abrirse los grifos
de las reservas de crudo de todos los paises con dicha capacidad para
generar un efecto inmediato.

Putin se siente fuerte mientras que percibe debilidad en |la presidencia de
Estados Unidos y varios de los paises de Europa.

Como factor comun en muchas de las conferencias, sobre todo de entre las
personas que han tenido mas contacto cercano a Putin, observo que coinciden
en destacar que todos estos eventos y calculos mencionados antes ya fueron
descontados por el presidente ruso vy aun asi, su decisién es inquebrantable
en cuanto a seguir adelante.

Opinan los expertos militares que esta arremetida rusa no parara en Ucrania.
Las pretensiones de Putin, de no ser confrontadas en el corto plazo, las

conoceremos Inmediatamente después que logre consolidar sus avances.

Seguimos monitoreando la situacion.

p——

Al tratar de sopesar las implicaciones de todo lo sefialado en el bloque anterior
concretamente sobre el mundo de las inversiones, tenemos que observar que
en eventos geopoliticos del pasado, el mercado americano ha sufrido caidas
de entre un 10% en average, con un maximo de un 17% en la invasion de
Kuwait por parte de Irak.



Con el mercado un 10% abajo en lo que llevamos de 2022, no es
recomendable asumir posturas especulativas. NI mis clientes mas
especuladores tienen el perfil de aguantar la volatilidad que nos depara para
hacer trading

Algunos de mis nuevos Clientes quienes estan preparandoselos para efectuar
sus primeras inversiones, aprovecharan este momento de mercado y sacaran
frutos a corto plazo. Cuando el mercado cae 10% por eventos como estos las
recuperaciones suelen compensar muy bien en plazos de incluso menos de un
afio; por lo tanto espero aprovechar al maximo para ellos estas inminentes
nuevas inversiones

Para el resto de los clientes, es hora como indigue antes de considerar
acciones de rebalanceos y tomar decisiones de ajuste en funcion a
oportunidades que se presenten.

Te dejo abajo el Panel de Mercados al cierre de la jornada de hoy, donde
puedes evidenciar lo comentado en el primer bloque. Me atreveria a asegurar
que el S&P500 cerrara el 2022 por encima del 7% de rentabilidad. Que te
parece?

Americas

NAME VALUE MET CHANGE % CHANGE 1 MONTH 1 YEAR
NDU:IND 7 -96.69 -029% -375% +BOT%
DOW JONES INDUS. AVG

SPX:IN -2305 053% -254% +14.24%
S&P 500 INDEX

CCMP:IN -214.08 -156% -2.48% +400%
NASDAQ COMPOSITE

NYAAND sae2 -057% 234% +TIE%
NYSE COMPOSITE INDEX

SPTSXINE 523 -002% +074%  +15089%
S&P/TSX COMPOSITE INDEX

Europe, Middle East & Africa

NAME VALUE MET CHANGE % CHANGE 1 MONTH 1 YEAR
SXSEINT 7881 -206% 964% +078%
Euro Stoxx 50 Pr

JHOK-ANE -19071 -25T% -3.85% +B44%
FTSE 100 INDEX

DAX:IND 30N -216% -1087% -2T1%
DAX INDEX

CAC:IND ] -184% -8.95% +340%
CAC 40 INDEX

BEX:IND 30960 a372% 780% -382%

IBEX 35 INDEX

En Gestion Patrimonial te acompafio profesionalmente en la
oportuna y eficiente gestion de tus activos financieros y relaciones

bancarias en general, para asi asegurar la preservacion de tu legado




