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La tension mundial aumenta

Mercados vs. Crisis en Medio Oriente

Amigos

Esta semana el indice de mercado
norteamericano mas representativo, el
S&P 500, consolida una tendencia
positiva ubicandose en sus maximos
en los ultimos 32 meses a pesar de la
escalada de tension geopolitica en el
Medio Oriente y de que China subiera
los requisitos de reservas bancarias a
un 19.5% como parte de su politica de
endurecimiento gradual de su
estrategia monetaria.

Casi todos los sectores (8 de los 10)
del mencionado indice, muestran
tendencias positivas, siendo el mejor
con amplio margen el de Energia,
seguido de Salud, Consumo y
Materiales. Sélo retroceden los
sectores de Telecom y Utilitarios.

Resalta también el repunte de los
precios del petréleo, obviamente como
consecuencia directa de la crisis en el
Medio Oriente; vemos con mucha
preocupacion como los precios del
Brent se van consolidando por encima
de los $100 por barril. Y como todo
estad vinculado, estos conflictos
también permitieron que el oro se
acergque nuevamente a sus maximos
histéricos, marcando a esta hora $
1.406 por onza.

Vemos entonces como el delicado
proceso de recuperacion gradual de
las economias del planeta, se ve
amenazado por los altos precios de la
energia, lo cual dispara las alertas por
considerar que el conflicto pica y se
extiende por una region que no deja
de ser desconocida para Occidente
pero singularmente importante para
mundo por su contribuciébn en la
produccioén del oro negro.

Respecto a la reunién de los paises
del Grupo de los 20 resefada en la
entrega de éste boletin la semana
pasada, tenemos que el Grupo ha
logrado llegar a un punto en comudn y
hacer converger los contrapuestos
intereses de los diferentes paises. A
pesar de la resistencia asiatica y los
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peros de muchos de los paises
emergentes, luego de tensas y largas
negociaciones el Grupo logr6é aprobar
la polémica lista de indicadores para
medir los desequilibrios mundiales:

Se incluyen la deuda, el déficit
publico, el ahorro y la inversion para
medir los desequilibrios internos y la
balanza comercial y el saldo de las
inversiones para pulsar los externos.
Para lograr el acuerdo los paises
occidentales tuvieron que ceder ante
China, Brasil y Rusia y dejar fuera a
las reservas de cambio.

Si ha sido laborioso elaborar este
termdmetro, ponerlo a funcionar y
tomarle la temperatura a las
economias del mundo luce como una
odisea. Ahora, todos se enfocaran en
el segundo objetivo de la agenda: la
reforma del sistema monetario.

De un tiempo para la fecha, hemos
pulsado en algunas reuniones con
Clientes un interés cada ves mas
definido por invertir en arte como
tactica de diversificacion. En tal
sentido nosotros venimos explorando
alternativas y avanzando poco a poco
en el entendimiento del delicado
proceso de inversion en este tipo de
activo.

Seguramente el tema lo seguiremos
desarrollando; no obstante, como un
anticipo de lo que puede estar
viniendo, y como lectura para el fin de
semana, les anexamos un par de
articulos sobre el tema, del experto
Randall Willete, uno del afio pasado y
otro de éste mes, los cuales
posiblemente capten la atencién de
varios de Ustedes. Quedamos como
siempre atentos a su requerimiento
para profundizar en el tema.

Visite la pagina web:
www.campeonatolatinoamericano.com
para seguir de cerca como los paises
de Latam se preparan para el
Campeonato de Golf Copa LG Golf
Channel.
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