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       AAA News l e t t e r          
Una economía en acción

Asia, el petróleo y los Tsunamis
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Amigos

Muy impresionados con el terremoto 
de 8.9 grados en la escala que azotó 
Japón en la madrugada de hoy y los 
tsunamis generados poco después 
que aún recorren el pacifico . 

Como reportamos la semana pasada, 
los efectos de la subida de los precios 
del petróleo empiezan a notarse, 
cuando el presidente del Banco 
Cent ra l Europeo enc iende las 
alarmas.   Indicó el Sr Trichet que está 
en riesgo la incipiente recuperación...

El petróleo supera los $120 por barril 
mientras que el oro ya está cerca de 
los $ 1.400 la onza,  lo cual son 
señales muy preocupantes. 

Es importante ver como los bancos 
centrales asiáticos están todavía  
ocupados con las presiones en los 
precios por la creación de puestos de 
trabajo y el incremento del consumo.  
Sin duda, los miedos por una subida 
de inflación, auspiciada por los precios 
de la energía ahora complementan las 
preocupaciones. 

Según estimaciones de Bloomberg el 
banco de Tailandia y el banco de 
Corea subirán los tipo de interés esta 
semana de 0,25%.  Malasia puede 
también acercarse en este sentido. 

Por ende, con la reserva federal 
americana manteniendo el freno en 
cuanto a señales de subidas de tipos 
de in terés, podemos ant ic ipar 
c laramente como las monedas 
asiáticas ganarán terreno frente al 
dólar.  

Aquí sin duda alguna hay una 
oportunidad puntual de inversión que 
ponemos en bandeja de plata para 
aquellos Clientes con el perfil de 
inversión que permita especular con 
monedas. 

Singapur que usa el tipo de cambio 
como su principal política monetaria, 
ha permitido que su moneda se 

aprecie un 10.5% contra el dólar en 
los último 12 meses. 

Malasia, el primer país asiático en 
subir los tipos de interés, ha visto 
subir el ringgit un 10.1%., mientras 
que el won coreano subió menos de 
2% ya que los oficiales norcoreanos 
intentaron protegerse de entradas de 
capital extranjero. 

La disminución de la resistencia china 
a la apreciación del yuan puede tener 
un efecto tipo dominó en Asia. La 
economía mas grande del continente 
también intenta contener presiones en 
sus precios.

El Gobernador del banco Popular de 
China dijo el mes pasado en París que 
su país puede utilizar cualquier medio 
“incluyendo tarifas y monedas”  para 
contener aumentos en los precios de 
los alimentos y precios domésticos. 

Al cierre de ésta entrega, el Dow 
Jones se mantiene estable bajando 
sólo 19 puntos, al igual que el S&P 
que marca 1295 puntos (+0,37).   El 
Euro cotiza en 1,3832 y la paridad 
USD-JPY  (yen japonés) marca 
82,0495 (-1.12%). 

Estamos viendo como el Banco de 
Japón se prepara para mantener la 
estabilidad financiera del país contra 
el severo impacto del terremoto.  Ya 
habían cortado sus tasas a cero por 
ciento en un esfuerzo para darle fin al 
proceso deflacionario. Ahora deben 
procurar liquidez en el sistema. 

Ya Toyota tuvo que parar varias 
p lantas ; se apagaron a lgunas 
refinerías y se trabaja en evitar 
filtraciones en instalaciones nucleares.  

Anticipo reformas de presupuestos, 
ayudas internacionales significativas  
y en fin, momentos interesantes para 
l a e c o n o m í a j a p o n e s a , q u e 
seguiremos muy de cerca durante los 
próximos días. 

Feliz fin de semana,   AAA
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