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EL DESEMPLEO EN USA

LA RESERVA FEDERAL
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Claves del Avance

Consumo versus Desempleo

Amigos

Con un desempleo en USA por arriba
del 10% no hay forma que el consumo
se mantenga. Se observa una
recuperacion gradual de la economia
pero no con una fuerza suficiente
como para revertir las tasas de
desempleo, lo cual puede marcar un
cambio de tendencia nuevamente
hacia la recesion.

“Los consumidores se enfocan en
reducir sus deudas y realizan sélo las
compras de articulos esenciales”
resefiaba un mayorista importante. El
crédito al consumo ha caido también,
los bancos han restringido las ventas
de tarjetas de crédito, dado que los
americanos han recurrido a sus
ahorros.

Ayer, por su parte, B. Bernanke
advirti6 que la Reserva Federal
continuara propulsando la economia
pero no podra hacerlo por mucho mas
tiempo ya que podria desatar la
inflacion. Dijo que todos estan
tratando de identificar cuando sera el
momento justo de parar el acelerador
(recortar la politica monetaria
expansiva usada hasta ahora) y dejar
gue la economia siga su proceso de
crecimiento por sus propios medios.

Sus comentarios hicieron que el dolar
parara de perder terreno frente a otras
monedas y varios colegas del Fed
comentaron también del riesgo de
mantener las tasas bajas por tanto
tiempo.

Yo no creo que las tasas de interés
vuelvan a subir hasta al menos el final
del primer trimestre de 2010.

The Economist en su version del 24/9
resefiaba opiniones bien interesantes
del grupo de los economistas
pesimistas, como el Dr. Nouriel
Roubini, quien teme que los niveles
de consumo en China y Japdn no van
a compensar el descenso del
consumo en USA. Dadas las
consideraciones teéricas tan
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interesantes, tomé unos extractos del
articulo y se los anexo para su
referencia.

Andbanc ya tiene disponibles los
nuevos fondos de renta mixta
dinamicos, gestionados desde
Luxemburgo. Uno de los los fondos
invierte en renta fija y variable de la
zona euro y su distribucién se ejecuta
en funcion a una novedosa estrategia
de inversion basada en la “fase
psicolégica” de los inversores. El
objeto de la inversion es detectar los
cambios de tendencia, lo cual ayuda a
proteger el capital, reducir volatilidad y
maximizar el retorno.

Igualmente se emiti6 una version del
fondo con la misma metodologia e
inversion pero en el mercado norte
americano.

Les anexo los esquemas referenciales
de ambos fondos para su referencia.
Esta metodologia no la he
convalidado adn, pero me llama la
atencion la légica detras del concepto.
Por ello, la estaremos siguiendo. Si
alguno desea explorarla con mayor
detenimiento, solo aviseme y le daré
mis resultados y analisis.

Para la semana que viene estaremos
desarrollando, con base a un estudio
que estoy terminando, el tema China.
Se trata de verdad de una locomotora
global o0 es una burbuja mas ?.

Que tengan un feliz fin de semana,
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