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Mucha gente me pregunta sobre el riesgo, latente según muchos, de la
principal economía del planeta de caer en recesión. En que momento entramos
en recesión?, Cual es el criterio para reconocerla y entender cuando arranca y
cuando termina? 

Si bien hay diversas definiciones académicas que definen la recesión en
función a un numero de trimestres donde el producto interno bruto (PIB) cae
sucesivamente, no es facil sin embargo, anticipar esta lectura. 

La gente de MFS Funds * nos presenta una metodología bien interesante para
precisar la expectativa de recesión y poder así anticiparla de cara a muestras
decisiones de inversion en los mercados de valores. 

En la imagen abajo, puedes ver un inventario de indicadores económicos que
medidos objetivamente y comparados en su ultimo registro versus el de
seis meses antes, nos brinda una clara lectura en nuestro propósito. 

Mas allá de la metodología, que me resultó muy útil, la lectura que nos brinda
esta familia de fondos mutuos es que todo apunta a una lenta trayectoria hacia
una recesión que pudiera ser leve. 

Sin embargo, todavía existe un elevado grado de disparidad entre las señales
de crecimiento en todo el espectro de indicadores adelantados. Las señales de
recesión más alarmantes proceden de los denominados "datos blandos", que
son los datos de encuestas sobre la confianza empresarial, la confianza de los
consumidores y las condiciones de préstamo. 

No obstante, los márgenes de beneficios corporativos se mantienen en cotas
elevadas y el mercado de trabajo sigue mostrando fortaleza, como refleja el
reducido nivel de solicitudes de subsidio por desempleo iniciales en la imagen.
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Esto lo venimos reseñándonoslo desde hace meses y ha venido
fundamentando nuestras recomendaciones de inversión. 

No puede descartarse un «aterrizaje suave», a saber, una ralentización que no
es lo suficientemente significativa para considerarse una recesión. Ahora bien,
una recesión grave también podría materializarse si se descubren importantes
excesos financieros, por ejemplo en el universo de activos privados, o si los
riesgos de estabilidad financiera se intensifican aún más.  

* Cuando tengo que incorporar fondos mutuos en mis propuestas de carteras
de inversión, me gusta trabajar con los fondos mutuos de MFS Funds dado
que cubren suficientes sectores de mercado y me permiten materializar
diversas estrategias de inversión. 

Los economistas de Goldman Sachs Group Inc. anticipan que la Reserva
Federal comenzará a reducir las tasas de interés a fines de junio próximo, con
un ritmo trimestral gradual de reducciones a partir de ese momento.
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“Los recortes en nuestro pronóstico están impulsados por este deseo de
normalizar la tasa de fondos desde un nivel restrictivo una vez que la inflación
esté más cerca del objetivo”, escribieron los economistas de Goldman,
incluidos Jan Hatzius y David Mericle, en una nota fechada el domingo.

Por ahora, el equipo de Goldman está planeando recortes de tasas para
comenzar en el segundo trimestre de 2024. Se espera que el Comité Federal
de Mercado Abierto que fija las tasas se salte un aumento el próximo mes y
concluya en la reunión de noviembre “que la tendencia de la inflación
subyacente ha lo suficientemente lento como para hacer innecesaria una
caminata final ".

“La normalización no es una motivación particularmente urgente para el
recorte, y por esa razón también vemos un riesgo significativo de que el FOMC
se mantenga estable”, escribieron los economistas de Goldman. “Estamos
apuntando a 25 puntos básicos de recortes por trimestre, pero no estamos
seguros del ritmo”.

Por lo pronto, arriba te dejo la foto de los indices mas importantes del mercado
a ambos lados del Atlantico. 
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Si bien el S&P500 retrocedió en su performance en las ultimas dos semanas,
todavía registra una rentabilidad a un año que supera el 4.64% al igual que el
indice industrial Dow Jones que marca similar registro con un performance de
los últimos 30 días también favorable. 

Sorprenden las rentabilidades a un año vista en Europa, donde
destaca Alemania con un sólido +15.28% de rentabilidad acumuladas a un
año, seguidos de los mercados franceses y españoles cuyas tendencias en
todos los tipos de activos han registrado los valores esperados en los
escenarios mas optimistas al cierre del 2022. 

Si deseas conversar de este tipo de temas, no dejes de agendar una llamada
exploratoria conmigo según tu propio tiempo.   Visita este link y entra en mi
calendario: https://pruebatusitio.com/gestion/agendar-cita

Saludos. 

AA
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