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Por Andrés A. Arraiz

La Reserva Federal preciso esta semana su aproximacion a la gestion de la
politica monetaria para los tiempos que corren y el futuro mediato.

El objetivo tactico consistira en permitir e incluso propiciar niveles de inflacion
un poco mas altos en linea con los esfuerzos para generar mayor empleo,
manteniendo las tasas bajas en los proximos afios. Ya para el mediano plazo,
el presidente de la FED marcé un objetivo promedio de 2% dejando que los
precios pujen al alza luego de un largo periodo de debilidad econdmica.

Claro que hay cierto escepticismo de cara a estos objetivos dado que la
inflacién no pareciera asomarse bajo el actual estado de la economia. Pero es
una sefial de cambio en |a tolerancia del érgano rector. Del otro lado de charco,
el Banco Central Europeo, que estara revisando en breve su politica monetaria,
probablemente se adapte a este lineamiento emparejando las expectativas y
objetivos inflacionarios a nivel global. Esta sincronia es positiva.

Lo que si podemos afirmar es que, vamos hacia una politica monetaria
expansiva, donde la Reserva sera mucho mas flexible en tolerar que los
niveles de precios suban por encima de los promedios actuales y busquen
considerase sobre el 2%, manteniendo el esquema de tipos de interés bajo. El
délar debe verse beneficiado de esta politica a mediano plazo, por lo que,
estariamos revisando aquellas pocas carteras de Clientes que se han
mantenido posicionadas en Euros para hacer el switch muy pronto vy
aprovechar esta ventana de oportunidad que se abre. Estaremos
contactandolos para este fin a partir del lunes.

Como resefiamos en la entrega pasada, la medidas de estimulo necesarias
para dinamizar la economia que se mantenian trancadas a nivel politico
parecian destrabarse a final de la semana, sin embargo, la duda por el
estancamiento de las negociaciones continud latente. Durante la semana,
Arizona, Colorado, lowa, Louisiana, Missouri, Nuevo México y Utah fueron los
primeros estados en los que se aprobé una cifra de $300 adicionales por
semana como beneficio federal por desempleo, aunque la asistencia podria
durar apenas tres semanas. Arizona ya comenzé a ofrecer el beneficio y
algunos estados, incluidos Michigan y New Hampshire, han presentado
solicitudes. Dakota del Sur no solicitara el beneficio.

Ayer sin embargo, Nancy Pelosi y Mark Meadows, la presidente del Congreso
y el jefe de ministros de la presidencia conversaron por primera vez en tres
semanas. El paquete de ayuda no puede permanecer trabado por mas tiempo.
Muchas entidades publicas que requieren estas ayudas que se traducen en
fondos ligquidos para atender los requerimientos generados por la pandemia
amenazan con cortes radicales de servicios publicos, despidos de personal y
solicitudes de préstamos en el caso de no recibir fondos en cuestion de dias.
La presion es mucha y como dijimos ya, estimaria que se lograra el acuerdo
politico necesario para bajar los fondos en cualquier momento.



Al cierre de la semana, cuando los mercados muestran tendencias positivas
luego de las sefias generadas por los anuncios de la FED, el S&P500 busca
marcar un nuevo record. Vea abajo el comportamiento del indice versus el
bono del tesoro a 10 afios. El mercado de renta variable pareciera anticipar
mejores momentos en funcién al mantenimiento de los estimulos monetarios y
descontando que las ayudas fiscales tambien llegaran. Ya hablamos de la
quinta semana de tendencia alcista de este mercado también basado en las
expectativas sobre nuevas vacunas que pronto terminaran sus etapas finales
de prueba.
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Pero sin duda, la noticia mas llamativa de cierre de semana se refiere a la
lucha por el componente americano de la empresa china TikTok donde, oh
sorpresa, entra un nuevo y poderoso jugador al ruedo: nada menos que el
gigante Walmart.

Walmart se ha incorporado y esta uniendo fuerzas con Microsoft para comprar
todos los activos de la empresa que se ha hecho famosa por la gestion de
videos cortos. La oferta que pudieran poner en la mesa podria superar los 30
billones de ddlares! Ya antes Walmart habia buscado hacerse de la propiedad
de TikTok mediante un consorcio con Google y Softbank pero ésta iniciativa se
desvanecio.

Al final, resulta sumamente llamativo y marca una expectativa de futuro, el
hecho que una empresa de distribucion al detal tan importante como Walmart
haya concluido que una empresa como TikTok representa una manera
relevante de acercarse y servir a sus clientes, al tiempo de usarla para crecer
su plataforma de ventas digitales y su negocio de publicidad.

Hoy ByteDance, la empresa propietaria de la famosa aplicacion deberia estar
aceptando iniciar conversaciones mas en firme con el mejor oferente de la
mesa, entre quienes también destaca el gigante en tecnologia Oracle que
pudiera estar apostando en esta movida su salto exponencial hacia una nueva
era de servicios y productos.

Otra noticia al cierre de la semana que destaca es la resignacién del Primer
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mucha expectativa respecto a quien pudiera estar sustituyendo.

Sucede este anuncio en momentos de tension econdmica luego del desplome
econdmico histdrico de Japon en el segundo trimestre, su tercer trimestre
consecutivo de caida del PIB, lo cual redujo el producto interno bruto real a
niveles que no se veian desde que el primer ministro implementé su politica
econdmica, conocida como “Abenomics”, en 2012.

Ha especificado el ministro saliente que las politicas monetarias y fiscales
permaneceran sin cambios por ahora sin embargo, estaran muy atentos a las
dinamicas econdmicas actuales para reaccionar de manera oportuna. Abe,
habia retomado su rol como Primer Ministro Nipén a finales del 2012, siendo
uno de los ministros con gestion mas larga, cuando enfilé sus estrategias hacia
un crecimiento basadas en una politica monetaria ultra dinamica, una gasto
fiscal controlado y reformas estructurales sobre ciertas regulaciones gue han
venido dando resultado.

Por lo pronto, las acciones de la bolsa de Tokio han retrocedido con fuerza
como reaccién a la noticia mientras que el Yen se ha fortalecido dada la
sorpresa del anuncio. No se tiene claro cuando se llevaran a cabo las
votaciones para elegir a su sucesor.

Esta semana fui contactado por Kate Kortsch, directora de Kll Consulting, una
firma consultora especializada en seguridad cibernética para acordar una
presentacién de sus servicios enfocados en |la proteccion de nuestros clientes
contra distintos tipos de fraudes cibernéticos y robos de identidad, amenazas
que ciertamente estan presentes hoy en dia y que pudieran tener un efecto
devastador desde la perspectiva patrimonial.

Estaré la semana gue viene recabando informacién de esta empresa pensando
en que mis Clientes ciertamente estan expuestos a este riesgo. Sin embargo
consideré adecuado adelantarles en esta entrega algunas informaciones de
valor y para ello me he tomado una nota de JP Morgan referida
especificamente al riesgo de fraude por suplantacién de correos electronicos.

Segun el FBI, las pérdidas por fraude en 2018 fueron de 2,7 mil millones de
dolares estadounidenses, de los cuales 1,3 mil millones fueron por un
esquema asociado a la suplantacion y hackeo de correos electronicos.

Pero este tipo de fraude se puede evitar. Estos son algunos de los buenos
habitos cibernéticos que todos podemos adoptar.

¢Qué es un hackeo de correo electronico?

Los ciberdelincuentes pueden tener acceso a los correos electrénicos de las
victimas a través de malware, violaciones de sitios web y phishing. Muchas
veces puede ser tan simple como adivinar o robar nombres de usuario y
contrasefias para obtener acceso no autorizado a las cuentas de las victimas.



Una vez dentro, obtienen detalles especificos de las transacciones financieras
para manipular las transferencias electronicas de fondos a sus propias
cuentas. Cuando se presenta la oportunidad, los estafadores envian correos
electronicos para cometer fraudes de pago.

Por ejemplo, un estafador pudiese instalarse en el correo electrénico de algun
contratista suyo para alguna obra en su casa, leia la correspondencia y
aprendié a imitar la forma en la que la empresa contratista interactia con los
clientes y el aspecto de sus facturas.

¢Qué es la suplantacién de identidad por correo electrénico?

Los estafadores imitan o simulan un correo electrénico para engafiar a los
individuos y hacerles creer que el correo electronico gue recibieron es de una
fuente conocida y de confianza. Por ejemplo, @ipmorgan.com puede parecer
similar a @jpmorgan.com, y johm.doe@jpmorgan.com puede parecer similar a
john.doe@jpmorgan.com.

Para prevenir el fraude por correo electronico puede hacer lo
siguiente

1. Protéjase de un hackeo de correo electrénico.

« Utilice nombres de usuario y contrasefias fuertes.
= Mantenga la informacion en un lugar seguro.
« |nstale y utilice un software antivirus.

2. Revise tus fuentes.

« Una solicitud puede parecer genuina porque el correo electrénico parece
provenir de una direccion de correo electrénico conocida. Pero sea
cuidadoso y examine el correo electronico para asegurarse de que
realmente es la direccion de correo electrénico correcta.

» Confirme la identidad del solicitante a través de un método alternativo;
por ejemplo, a través de una confirmacion verbal.

3. Aprenda a detectar los correos electrénicos falsos.

= Busque una mala gramatica, errores de ortografia y una mala estructura
de las oraciones.

« Esté atento a los cambios de formato, fuente y saludo del remitente.

= Observe si el remitente esta tratando de crear un sentido de urgencia
para presionarle a eludir los controles (por ejemplo, jLos pagos deben
salir lo antes posible!).

= Ponga atencion extra durante los momentos de peligro: los viernes por la
tarde y antes de las vacaciones se producen mas fraudes.

4. Confirme verbalmente los datos financieros.

« Compruebe los datos bancarios con el beneficiario antes de iniciar
cualquier pago. Notifiqgue a la persona una vez que haya realizado un
pago. Solicite confirmacion verbal del pago.

« Tenga especial cuidado cuando una persona o empresa cambie sus
datos para transferencias bancarias. Los numeros de cuentas bancarias
no cambian tan a menudo.

5. Tenga cuidado cuando le soliciten "devolver la llamada".

= Piénselo dos veces antes de hacerlo incluso cuando le soliciten que
devuelva la llamada por razones aparentemente legitimas.
« Evite devolver llamadas a numeros desconocidos.

Estos consejos viviendo de una firma experta en el manejo de Clientes
adinerados me parecieron un buen punto de partida para Ustedes mis Clientes
y Suscriptores. De encontrar valor en el acercamiento con |a firma mencionada,
seguramente estaremos desarrollando el tema, sin embargo, me tranquiliza



saber que cada banco con los cuales congestionamos carteras de inversion ya
tiene sus propios equipos de ciberseguridad activados y prestos a proteger a
sus clientes.

Cualquier duda, no dude en contactarme para asistirle en aprovechar estos
recursos que seguramente Usted tiene a su disposicion en su banco y

asi protegerse ante este tipo de riesgos.

Feliz fin de semana.

AAA

En AGCG Gestion Patrimonial nos complace acompanarle

profesionalmente en sus decisiones financieras, patrimoniales y de
inversion, para asi asegurar su legado familiar.
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