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La Unién Europea evoluciona

Fiscalmente Unidos

Amigos

Al cierre de la semana y luego de
unos dias de mucha tension en el
Viejo Continente, hoy se anuncia que
los lideres europeos reunidos en
Ginebra, han llegado a un acuerdo
para salvar la estabilidad de la
moneda y con ello, la unién.

Como venimos indicando en nuestras
previas entregas, desde hace un par
de semanas se viene analizando el
alcance del poder del Banco Central
Europeo (BCE) para intervenir de
forma real y directa nada menos que
en los lineamientos fiscales y
monetarios de los paises miembros; lo
cual era considerado una intromision
de soberania para algunos politicos
gue todavia no entendian el tema...

“Los lideres han podido definir el
punto final hasta donde ellos quieren
llegar en términos de regulacion fiscal”
informaba un alto ejecutivo de un
banco aleman. Seguramente habran
tensiones en el corto plazo y eso sin
duda disparara intervenciones directas
del BCE.

Me da la impresion que el nuevo
presidente del BCE, Mario Draghi, ha
sabido generar la confianza necesaria
para, capitalizando los impulsos
politicos generados por Alemania y
Francia, generar un clima de cierto
entendimiento y avance.

Angela Merkel incluso precis6 el
término: “hemos iniciado una union
fiscal que nos permitira dar pasos
firmes en la solucion del problema.
Estamos muy satisfechos con estos
resultados”

Mediante el acuerdo logrado, los
gobiernos mantienen cierto margen de
maniobra en cuanto al manejo de
politicas monetarias; igualmente,
quedan encargados de aplicar las
politicas de austeridad presupuestaria
y restriccion del gasto. EI BCE por su
parte, se enfocara en reactivar el
crédito bancario y suministrar liquidez
en cantidades ilimitadas al mercado,
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incluso liberando algunas garantias
colaterales de las entidades.

Obviamente y en paralelo, las ayudas
contindan con fuerza: el BCE saldra a
comprar mas bonos italianos vy
espafoles, superando los $207
billones ya invertidos.

Como también anticipabamos la
semana pasada, el papel del Fondo
Monetario Internacional como ente
que canalizara esta nueva etapa de
préstamos es crucial.

Europa también estd contando con
atraer fondos de ayuda chinos,
quienes ya dijeron que estan
dispuestos a contribuir si se dan
ciertas condiciones.

Se acordé crear un fondo de rescate
permanente, denominado como el
“Mecanismo de Estabilidad Europea”
para Julio del 2012, un afo antes de
lo que estaba previsto. En Marzo, se
revisaran los planes de ayuda para
asegurar los topes de financiamiento
sobre los 500 billones de euros.
Alemania otorgara al fondo una
licencia bancaria para que el nuevo
fondo pueda también recurrir al BCE.

Las reacciones en los mercados no se
hicieron esperar, sin embargo,
muchos todavia observan con cautela
para validar sus temores.

Al momento de cerrar esta entrega,
todos los indices avanzan en positivo
para borrar las pérdidas recientes.

A las buenas noticias europeas, se le
agregan dos variantes muy positivas
del otro lado del océano: los
resultados favorables del reporte al
cierre de diciembre del Indice de
Confianza del Consumidor, lo cual
viene a confirmar los resultados del
inicio del periodo de compras de fin de
afo, por una parte; y por la otra, la
baja del nivel de importaciones
americanas reflejado en su balanza de
pagos, lo cual le da un empujon
adicional importante a la economia.
Feliz Fin de Semana. AAA
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