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Severo Downgrade de su deuda impacta al mercado

{Podra Espana salir Adelante?

Estimados Amigos

Nuevamente, los mercados parecen
estar diciendo “compra mas!”...

El indice que mide la confianza del
consumidor americano volvié a marcar
un alza en sus marcadores, lo que se
traduce en que hay optimismo en
cuanto a la economia.

Los precios de la gasolina no han
subido mas; sigue la paulatina
creacion de empleos y la gente ha
salido a gastar un poco mas, sin
olvidar la importancia de mantener
algo ahorrado. Parece haber un mejor
balance ahora.

Las empresas mas importantes siguen
generando buenos resultados y la
inflaciébn en rubros criticos como
alimentos y enceres parece estar
controlada.

Solo falta que se reactive el mercado
inmobiliario, donde bajo un esquema
de tasas cercanas a cero, pudiésemos
anticipar una reaccion en cualquier
momento durante la segunda mitad de
este mismo ano.

Para complementar lo anterior, el
Secretario del Tesoro americano, Tim
Geithner indic6 que el sistema
financiero se encuentra muy fuerte y
estd en capacidad de enfrentar
cualquier efecto colateral que se
genere de la crisis en Europa.

Revisando por el otro lado del
Atlantico el sistema financiero europeo
para percatarnos de su estado actual
de cara a la crisis, vemos que algunos
bancos estelares muestran reduccion
de sus ganancias y anticipan tiempos
nublados.

Las ganancias del Banco Santander
bajaron 24% al cierre del primer
trimestre, sin embargo, la del Barclays
y el Deutsche rebotaron con fuerza.

El ambiente permanece “retador y
volatil”, segun indic6 la gente del
Barclays.
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Durante la semana hemos visto como
se ha destacado la crisis espafiola
como un evento dramatico, de
grandes proporciones.

El desempleo llegb a sus niveles mas
altos y su deuda fue seriamente
degradada por Standard & Poors a
BBB+ lo cual esta solo un nivel por
encima de nivel basura...

Hasta ahora, el pais ibérico no ha
recurrido a ayudas financieras
externas, alegando siempre su
capacidad propia de resolver bajo sus
propios medios. Asi lo ha tenido que
reafirmar el Ministro de Economia
Fernando Jimenez Latorre.

Luego de varios esfuerzos
infructuosos por limpiar los balances,
se esta evaluando crear una empresa
holding para manejar los activos
téxicos de los bancos.

Nosotros vemos con buenos ojos los
esfuerzos que se estan haciendo y
apostamos por la recuperacion de
Espafa y su diferenciacion respecto al
resto de los paises comprometidos
como Portugal y Grecia.

Desde ofra perspectiva, también es
interesante ver como el Oro
incrementd su cotizacion en 5.7% a
$1656 la onza. Muchos estan
apostando a un rally para las proximas
semanas dado que varios bancos
centrales estan decididos a expandir
sus reservas en dicho metal.

Mexico, Rusia y Turquia han agregado
casi 45 toneladas métricas de oro
valoradas en 2.4 billones de délares.
Por su parte el Tesoro Americano
también compra oro para el
despliegue de sus politicas
monetarias (quantitative easing).

Las dinamicas siguen siendo sin
dudas muy complejas. Por ello en
AGCG Gestion Patrimonial decimos
que, Usted tiene la responsabilidad de
permanecer BIEN ASESORADO.

Feliz Fin de semana. AAA .-
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