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Indicadores que anticipan tendencias favorables

Hay Optimismo con Cautela

Estimados Amigos

La semana pasada reportamos el
lanzamiento al mercado de Facebook,
advirtiendo sobre los niveles de
euforia que se manejaban en los
mercados mundiales.

Sin animos de desmejorar el valor
subyacente de la accion, observamos
al cierre de esta semana, la cotizacion
de FB en 31,86

Reuters titula en sus paginas de hoy
que estima una pérdida, para los
traders profesionales y para el mismo
Nasdaq por encima de los 100
millones de doélares, al evidenciarse
problemas técnicos en la valoracion
de la accién al momento de emitirse.

Sin contar con las demandas que
inmediatamente interpusieron no
pocos agentes del mercado por un
supuesto ocultamente de datos
(pérdidas), lo cual definitivamente, ha
marcado un inicio accidentado para
esta novisima accion.

No obstante este impacto y cerrando
una semana que una vez mas se ha
visto afectada por la crisis europea,
vemos que el indice de confianza del
consumidor marc6é su nivel mas alto
desde 2007.

En la medida que caen los precios de
la gasolina, los mudltiples tipos de
presupuestos familiares mejoran y el
consumo se incrementa. También se
reporta una mejoria leve del mercado
inmobiliario.

Este indicador es muy valioso ya que
refleja como el americano comun
percibe la situacibn de sus propias
finanzas. Esta viendo que las tasas
de desempleo empiezan a ceder (ya
vamos por 8.1%), ya ha logrado -con
esfuerzo- generar ciertos ahorros, por
lo que concluye que las cosas van
bien.

Es hora de retomar la senda del
consumo, pero como hemos indicado
antes, bajo un enfoque mas inteligente
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y real sobre su verdadera capacidad
de compra. Esto reiteramos, es un
“leading indicator” o indicador que
anticipa buenos augurios para la
economia mas poderosa del mundo.

Por su lado Asia y China en particular
muestran evidentemente sefiales de
desaceleraciéon pero se mantienen las
altas tasas de crecimiento, estimadas
en 7y 8% para el 2012.

La combinacién de un crecimiento un
poco mas lento junto a menores
riesgos de sobre-calentamiento, han
hecho que las autoridades hayan
girado hacia politicas de soporte al
crecimiento: han rebajado sus
exigencias de capital a los bancos y
hablan de ciertos incentivos fiscales.

En lo que va de afio, el indice Hang
Seng alcanza un s6lido 10%.

Nuestra conclusion: “Optimismo con
cautela”.

Hemos recibido algunas peticiones de
golfistas que participaron en el
Campeonato de Golf para seguir
recibiendo el AAA Newsletter. Lo que
haremos es: Quien quiera seguir
recibiendo el boletin, escribanos a:
Info@gestionpatrimonial.net

y con gusto extenderemos su
suscripcion por cortesia.

Por otro lado, avanza la conformacion
del calendario de nuestras
Conferencias Privadas con los
expertos del BNP Paribas para la
semana del 18 de Junio en Caracas,
Barquisimeto y Maracaibo.

Ya se han conformado algunos grupos
pero todavia hay espacio, por lo que
reiteramos a los suscriptores del
boletin, nuestra invitacion a participar
de esta valiosa herramienta que, sin
compromiso ni costo de ningun tipo,
les puede generar un beneficio
ciertamente significativo.

Feliz fin de semana.
AAA
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