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Evidencia del momentum actual

Desempleo en 7%

Estimados Amigos,

Del Viernes Negro, las lecturas son
interesantes:

Las ventas totales a nivel de grandes
cadenas minoristas retrocedieron un
2.8% respecto al afo anterior.

Los descuentos ofrecidos, los cuales
segln mencionabamos la semana
pasada, eran necesarios para atraer al
mercado objetivo frente a una
aguerrida competencia, sin duda
impactaron estos numeros finales.

El americano promedio gastd un poco
menos de lo esperado. En promedio
cada uno se gastd $407 el Viernes, lo
cual también refleja un decrecimiento
de casi 4%.

Las empresas que comercializan via
internet si obtuvieron mejores
resultados que el afio pasado. Sus
ventas se incrementaron en un 17%,
siendo las paginas mas visitadas:
Amazon, Ebay, Walmart y BestBuy.

Hay otras lecturas bien interesantes
que pueden disparar oportunidades de
inversibn concretas para nuestros
Clientes especuladores en acciones.
La semana que viene, cuando
cerremos los ejercicios de re-balance y
ajuste de rentabilidades del afo,
estaremos analizando estos temas con
mayor detalle.

Por otro lado, vemos que la tasa de
desempleo en Estados Unidos marco
su menor nivel en 5 afos. El indicador
llegb a 7%.

La creacion de mas puestos de trabajo
combinado con mejores salarios (lo
cual también fue evidenciado) y mas
horas trabajadas, sin duda generan
confianza y por ende anticipan una
mejora en el consumo inminente.

Igualmente podemos agregar a esta
combinacion de elementos favorables
una baja en los precios de la gasolina;
un mercado bursatil fuerte y marcando
tendencias positivas desde hace

meses; un mercado inmobiliario que
da sefiales de fortaleza al mejorar sus
precios de forma importante en las
Ultimas mediciones.

Todo lo anterior es sustancia para
anticipar una reactivacion del mercado
del crédito incluso para compras de
gran factura, como lo puede ser,
compras de vehiculos. Aqui hay otra
oportunidad.

Como lo hemos venido sosteniendo, la
FED esta pulsando el mejor momento
para desacelerar los programas de
compra de activos y bajar los
incentivos. Ese momento sin duda se
acerca dado los anteriores indicadores
claves. Sam Coffin, economista de
UBS Securities en NY se atrevié hoy a
predecir que la FED iniciara sus
ajustes tan pronto como en el mes de
Enero. No coincidimos.

Sin duda, el americano promedio se
siente mejor en esta temporada
navidefia y no enfrenta situaciones
fiscales como las observadas por
estos dias el ano pasado. Esto genera
momentum !

Todo lo anterior se ha traducido en que
el ritmo de crecimiento de la economia
americana llegara a 3.6 & analizado.
Esto es la medicibn mas fuerte desde
el primer trimestre del 2012.

El Euro se ha debilitado un tanto por
las declaraciones del BCE (Banco
Central Europeo) en cuanto a que se
mantendrian los tipos de interés
actuales. Hoy marca 1,3690. En
cuanto al petroleo, seguimos
apreciando mucha volatilidad, aunque
la atencién sigue girando en torno a
las negociaciones del G5+1 e Iran y su
programa de enriquecimiento de
Uranio. El Brent sigue subiendo por
factores estacionales mientras que el
WTI ajusta un poco por efecto del
incremento en los niveles de
inventario.

No podemos finalizar sin exhortarlos a
todos a salir a votar este Domingo.
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