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Estimados Amigos,

El Banco Central de la economía mas 
poderosa del planeta (FED) puso fin 
oficialmente a la flexibi l ización 
cuantitativa el miércoles, lo cual 
despeja un poco más el camino a una 
eventual primera subida de tasas de 
interés. 

Con este paso, la política económica 
del ente que rige las polít icas 
monetarias americanas se hace más 
de orientación cualitativa. Esto nos 
lleva a prestar mayor atención a sus 
propias proyecciones económicas para 
tener una idea de cuándo podría 
comenzar la senda alcista de las tasas 
de interés y que tan alto pudieran 
llegar.   De momento no se vislumbra el 
aumento de las tasas hasta al menos 
mediados de 2015. 

El QE de la FED se cierra con críticas 
variadas. Para algunos ayudó a 
mantener bajas las tasas de interés a 
largo plazo, manteniendo los costos de 
financiamiento más barato para las 
empresas y los hogares.  Otros 
sostienen que no hizo más que incidir 
en el aumento de los precios de las 
acciones.

Lo que es claro es que ha sido el 
mayor “experimento” de política 
monetaria en la historia y que ha 
abierto la posibilidad de replicarse a 
nivel mundial. 

Ya e l Banco de I ng la te r ra l o 
implementó,  El Banco Central Europeo 
se plantea llevarlo a cabo a finales de 
este año ó principios del año que 
viene, El banco del Japón ya ha 
avanzado en ello, hoy ha tomado la 
decisión inesperada de ampliar su 
programa de flexibilización cuantitativa 
que ha disparado las acciones en 
Europa, Asia y elevado los futuros 
estadounidenses en la apertura. 

Erik Weisman, PhD, gerente del 
portafolio de renta fija para MFS dice 
que para Junio 2015 veremos la suba 
iniciarse. Seguramente la reunión de 
Diciembre no dará mayor información, 

indica el experto, pero opina que la 
FED necesita iniciar el proceso de 
ajuste hacia arriba de los tipos  de 
interés mas temprano que tarde. 

Según su perspectiva, hemos tenido 
tasas reales negativas por mucho 
tiempo y eso ha generado una 
distracción de recursos. En todo caso, 
se generaría con este cambio de 
rumbo un efecto inmediato en la 
fortaleza de la divisa americana. 

Por lo pronto  hoy los mercados están 
volando al observar los estímulos 
activados por el Banco Central de 
Japón y su efecto en la economía 
global.  

Uno de los servicios profesionales 
complementarios mas solicitados de 
AGCG Gestión Patrimonial gira en 
torno a los procesos de formación y 
gestión de estructuras societarias para 
el manejo de su patrimonio. Casi 
siempre, en función a las necesidades 
del cliente y los niveles de complejidad 
de sus objetivos, se hace necesario 
recurrir a este tipo de soluciones que 
requieren en todo caso altos niveles de  
experiencia puntual.  

Trabajamos con Firmas de Abogados y 
Contadores en distintas jurisdicciones, 
para servir distintos tipos y niveles de 
necesidades.   Uno de los aliados mas 
importantes, es la gente de IBC´s 
Services Incorporated, quienes están 
ubicados en Barbados, una jurisdicción 
que sin dudas ofrece una serie de 
ventajas  relevantes para estos 
propósitos. 

Nos informan de IBC´s que Colombia 
ha retirado de su lista de países que 
son considerados como paraísos 
fiscales a Barbados, Emiratos Arabes, 
Panamá y Mónaco. Esta noticia nos 
parece puede ser interesante para 
algunos Clientes y Relacionados que 
están iniciando actividades en el 
vecino país. 

En Brazil sucedió lo que muchos 
anticipaban. Veremos si Dilma lo logra. 
            Feliz fin de semana        AAA.- 
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