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Paridad Euro - Dólar

Se acentúa la Divergencia

ENTREGA TODOS LOS VIERNES:    13/03/15 	



Estimados Amigos,

El euro cayó a mínimos de 12 años contra el 
US$ hasta 1,0695 como consecuencia del 
inicio de la compra de bonos por parte del 
Banco Central Europeo dentro de su 
programa de flexibilización cuantitativa y las 
crecientes expectativas de un alza de tasas 
de interés en los Estados Unidos. 

Esta subida del dólar y la caída del euro 
reflejan la creciente divergencia transatlántica 
en la política monetaria. El lanzamiento de 
QE eurozona llegó junto con la mejora 
registrada en el informe de empleo de los 
Estados Unidos lo cual ha alimentado todas 
las especulaciones de que la Reserva Federal 
subirá las tasas de interés hacia la mitad del 
año.

Esto se esperaba ya desde el anuncio de QE 
europeo pero lo que realmente sorprende es 
lo acelerado del ritmo de la depreciación del 
euro. 

Ya los grandes analistas del mercado están 
revisando sus pronósticos: Deutsche Bank ha 
advertido sobre el ritmo de salida de capitales 
de la Eurozona y predijo no sólo afectaría a la 
paridad a finales de este año, sino que 
seguirá cayendo, a $ 0,90 en 2016 y 0,85 
dólares en 2017.

El índice dólar, que mide la paridad frente a 
una canasta de las principales monedas del 
comercio internacional, subió un 0,9% hasta 
98,47,  y ha aumentado casi un 9% desde el 
comienzo del año. 

Está aun lejos de sus máximos de mediados 
de la década de 1990 y principios de 2000, 
pero el ritmo de apreciación en los últimos 
seis  meses fue el segundo más rápido en 40 
años. 

Este impulso del dólar podría ser detenido si 
la Casa Blanca está bajo presión para ayudar 
a las empresas estadounidenses afectadas 
p o r e l a u m e n t o d e l c o s t o d e l a s 
exportaciones. La perspectiva es que 

pareciera que los mercados apenas han 
comenzado a acostumbrarse a la divergencia.  

Nuestros aliados de Morgan Stanley Wealth 
Management,  en su reporte del mes de Marzo 
destacan la importancia de mantener una 
estrategia de diversificación global. 

Si bien podríamos decir que durante los 
últimos 5 años la estrategia de diseñar y 
gestionar -en muchos casos usando distintos 
t ipos de fondos mutuos- por tafo l ios 
diversificados globalmente, combinando 
múltiples tipos de activos no ha dado los 
mejores resultados, No obstante, esta 
prestigiosa entidad con base en NY, insiste en 
que este es el peor momento para abandonar 
la estrategia. 

Si desea recibir el reporte completo, 
escríbanos a Info@gestionpatrimonial.net  y 
de inmediato se lo enviamos. 

Wall Street  no termina de digerir unos datos 
macro que siguen mostrando mejoría en los 
indicadores de empleo y un repunte en los 
costos mayor al esperado,  lo cual podría  
interpretarse como un signo a favor de una 
subida de tipos de la FED.  Sin embargo, la 
tendencia de los precios del petróleo, tras la 
publicación de los niveles de inventarios, fue 
un aliciente para los vendedores. Pareciera 
que se necesitan más estímulos...

Esta semana hubo mucho ruido en Venezuela 
con el tema de las intervenciones y 
solicitudes formuladas por USA sobre la 
“Banca Privada de Andorra”. Nos vemos en la 
necesidad de aclarar que, las acciones se 
enfocan de manera directa sobre el banco 
mal denominado “Banca Pr ivada de 
Andorra”  (BPA). Hemos conversado con 
nuestros Clientes y reiterado la excelente 
condición financiera, verificable en los 
Informes de Memoria y Cuenta auditados de 
nuestros aliados de Andbank Private 
Bankers www.andbank.com, entidad que se 
encuentra sin duda en su mejor momento 
luego de 80 años de exitosa historia. 

Feliz fin de semana,             AAA.- 
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