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El indice de confianza del consumidor marca niveles muy atractivos

Vuelve la Confianza

Estimados Amigos,

Tres de los mayores bancos de Wall Street
han registrado uno de sus trimestres mas
fuerte desde la crisis financiera, lo que parece
ser una sefial de que la industria puede estar
escapando el malestar que se ha apoderado
de ella por mas de cinco afios.

Goldman Sachs logr6é una rentabilidad sobre
recursos propios del 14,7%, la mejor en 18
trimestres y sus ganancias trimestrales fueron
las mas altas en 4 afios. Citigroup registro su
mayor ganancia trimestral en mas de 7 afios,
con un incremento de ingresos netos de mas
de 20%. Por su parte JP Morgan Chase
reportd un impulso a sus ingresos netos de
12% afio a afo, y sus beneficios aumentaron
un 4%.

Desde la crisis. se ha debatido si los retornos
deprimidos son un fenémeno ciclico, debido a
la debilidad de la economia y la baja
volatilidad, o si son un fenémeno estructural,
con una regulacion mas estricta que dafa
permanentemente la capacidad de la industria
para hacer dinero.

La importancia de estos resultados del 1er
trimestre de 2015 es que al parecer los
ingresos y rendimientos del sector empiezan
a mejorar dando signos de haber superado la
crisis y mostrar una plena adaptacion a toda
las nuevas regulaciones que habian
amortiguado la toma de riesgos e impuesto
restricciones a los niveles de apalancamiento.

Todo lo anterior se ve confirmado por los
resultados publicados en la mafiana de hoy
del indice de Confianza del Consumidor, el
cual registra su nivel mas alto desde 2007.

Sin duda los americano perciben una mejora
del estado general de la economia, asi como
demuestran su confianza respecto al porvenir
de cara al control de la inflacion.

Como lo hemos comentado en multiples
entregas anteriores, este indicador es muy
importante ya que anticipa la disposicion de
compra del consumidor, quien anticipa que

Sus ingresos van a mejorar. Los precios de la
gasolina, que han ajustado incluso un poco
mas en los Ultimos dias parece haber de
alguna manera contribuido a esta percepcion.

Por otro lado, apreciamos un clima favorable
desde la perspectiva econdmica en la zona
Euro.

Las actas del Banco Central Europeo (BCE)
de la reunién del 5 de Marzo mostraron la
conveniencia de mantener el actual programa
de compras (QE) al menos hasta septiembre
de 2016, con previsiones sobre inflacion solo
en 2017.

El indice de clima econ6mico de Marzo fue
una sorpresa positiva al repuntar hasta casi
104 puntos mientras que la tasa de inflacion
preliminar moderé si caida hasta el -0,1%.

Vimos tambien en Espafa un repunte del PMI
(indice manufacturero) del mes de Marzo
hasta 54,3 puntos y en cuanto al desempleo
la cifra descendi6 en marzo en 60.000 lo que
perfila una tasa del 22,5%.

Sin duda, las bolsas europeas mantienen un
ritmo que las ha llevado a cerrar el mejor
trimestre de los dltimos 17 afios. Hay una
mejora en la percepcion de confianza en los
datos macro y el respiro que Grecia ha dado
al pagar un crédito del FMI que venci6 el
pasado jueves.

Por el lado americano, observamos un tanto
flojo comienzo de la temporada de resultados
corporativos. Nos parece muy interesante
observar el sector farmacéutico donde se
anticipan buenas noticias sobre farmacos
importantes que presentardn las grandes
empresas. Se espera el anuncio de creacién
de uno de los mayores grupos mundiales en
medicamentos genéricos, ya que Perrigo
compré a Mylan.

En cuanto a la paridad Euro contra dolar,
observamos que la moneda americana
deberia quizas depreciarse en los proximos
dias.

Feliz fin de semana, AAA.-
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