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Analizaremos las diez empresas mas importantes de este prometedor sector

TELECOMUNICACIONES, The Top 10...

Estimados Amigos,

Muy interesante ver como las bolsas
europeas se movieron ayer al ritmo de Wall
Street y la fortaleza del Euro.

Con la volatilidad de protagonista el IBEX
llegb a cotizar en negativo por la tarde frente
a las ganancias superiores al punto
porcentual de la manana.

Por el lado americano el S&P500 marcod sus
niveles mas altos de los ultimos cinco dias y
continda mostrando la tendencia para el resto
de los indicadores. Los contratos a futuro de
hoy anticipan que cerraremos la semana al
alza.

Diez de los once sectores que conforman el
S&P cerraron al alza ayer: el sector servicios
(+2,1%), el tecnologico (+1,9%), lineas de
consumo (+1,6%) y el industrial (+1,5%);
mientras que el de energia fue el Unico que
ajusto (-0,4%) a pesar que el precio del barril
WTI subié 1,2% a $61,34 seguramente
debido a la debilidad del délar.

Segun Steven Chiavarone, gerente de
portafolios de Federated Investors, cuando se
analizan a fondo las subidas de precios, uno
se percata que se trata de aumentos en
sectores que no necesariamente apuntalan la
inflacion a mediano o largo plazo. Dice que la
presion esta alli pero no esta fuera de control.

En Asia la semana cierra mostrando
tendencias positivas. En Japon, el presidente
de Banco Central Haruhiko Koruda recibi6 el
voto de confianza del Primer Ministro para
permanecer en su cargo por otros cinco afos.
Por su parte en China se marcaron cierres
positivos pero sin mayores volumenes de
transacciones, dado el comienzo del nuevo
afio chino donde todas las actividades se
desaceleran notablemente. En Europa el
Indice Stoxx 600 ha subido mas de 1% con
repuntes interesantes en el sector energético.

De vuelta a la economia mas importante del
planeta, debemos resaltar como el Congreso
llegd a un acuerdo sobre el presupuesto.

Si bien tardaron hasta pasado el vencimiento
del proyecto de ley de financiamiento
provisional el 8 de febrero, finalmente tanto la
Camara de Representantes como el Senado
aprobaron un acuerdo presupuestario por dos
afnos que llegaria al despacho del presidente
Trump precisamente hoy viernes.

Para este periodo, el acuerdo asignara sumas
adicionales de cerca de $300 mil millones
destinados a gastos de defensa y otros tantos
para gasto doméstico, junto con $90 mil
millones para asistencia en catastrofes. El
rapido crecimiento de los déficit y el gasto
gubernamental ha sido un factor que
contribuy6 al reciente retroceso de los
rendimientos de los titulos del Tesoro de
Estados Unidos.

El mundo de las telecomunicaciones es sin
duda un sector que levanta mucho interés
dado que todos sabemos que la industria
crece de manera permanente en todo el
mundo. En los paises emergentes cada dia
mas personas adquieren teléfonos y se
conectan a internet, las comunicaciones sin
necesidad de cable (wifi) son cada vez mas
comunes y las nuevas tecnologias de
telecomunicaciones se expanden de forma
acelerada.

En base a su valor de mercado y otras
consideraciones fundamentales, hemos
agrupado a las diez empresas mas
importantes del sector para que nuestros
Clientes consideren su inclusién en las
carteras. Aqui estaremos poniendo la lupa:

1. China Mobil LTD,

2. Verizon Communications Inc
3. AT&T Inc

4. Vodafone Group plc.
5. Nippon Telegraph & Telephone
6. Softbank Group Corp.
7. Deutsche Telekom AG
8. Telefonica SA
9. America Movil
10. China Telecom

Cordialmente, AAA
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