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Amigos

Al saludarles cordialmente, no puedo 
dejar de agradecer los mensajes de 
felicitación y aliento recibidos respecto 
a la nueva página web. La misma 
seguirá evolucionando para servirle 
cada día mejor. 

Igualmente,  me complace reportarles 
que el equipo de golfistas amateur 
que con gusto patrocinamos para el 
Campeonato Latinoamericano Copa 
Golf Channel, Panamá 2010 quedaron 
subcampeones. Por la señal del canal  
de golf podrán ver los micros 
informativos y reseñas de éste evento, 
asi como también obtendrán toda la 
información visitando la página web 
de la Federación Venezolana de Golf 
www.fvg.org 

Respecto a tema Grecia, que venimos 
siguiendo desde hace meses por sus 
posibles implicaciones sobre la 
estabilidad del Euro, hace un par de 
semanas les in fo rmaba de la 
aprobación del plan de rescate,  no 
obstante,  a la fecha el mismo no se ha 
ejecutado.  Hoy el Primer Ministro 
George Papandreou hac ía un 
dramático llamado para ejecutar los 
planes de ayuda y así  “lograr la 
sobrevivencia de la nación”.   Reuters 
reporta hoy que el sector financiero e 
industrial privado alemán contribuiría 
también con un programa de ayudas 
mult imil lonario y es que ya lo 
habíamos mencionado en este 
boletín, las exposiciones de riesgo de 
Alemania y varios otros países de la 
Unión a la deuda griega es realmente 
significativo. 

Las deudas de Portugal y España 
fueron bajadas de categoría por todas 
las agencias la semana pasada. 
Portugal anunció un severo plan de 
austeridad fiscal, mientras que en 
España,  donde el desempleo llegó a 
20% al cierre del primer trimestre, 
indicó que por ahora no le es 
necesario recurrir a ningún tipo de 
ayuda externa.   A  pesar que muchos 
economistas han advertido que si falla 

el esquema de ayuda a Grecia,  la 
Unión podr ía estar rea l izando 
pérdidas por 650 trillones de dólares, 
yo considero que la solvencia y 
eficiencia de las estructuras de capital 
europeo, podrán sortear la crisis y 
salir adelante en el corto plazo. 
España y  Portugal saldrán exitosas 
del reto, mientras que Alemania y 
Francia recuperarán su inversión.  Es 
por ello que, recomiendo a mis 
Clientes que especulan con mercados 
monetarios volver a posicionarse en  
Euros al llegar a la paridad 1.20. 

El otro tema que anticipamos justo 
antes de salir de viaje a Panamá fue 
el escándalo de Gioldman Sachs, el 
cual le ha dado pretextos a los 
congres is tas demócra tas para 
propulsar sus reformas al sector 
financiero, buscando separar las 
actividades de banca tradicional del 
trading por cuenta propia,  con lo cual 
yo estoy muy de acuerdo.  GS ha 
bajado 18% desde mediados de mes. 

Al margen, la economía americana se 
expandió al cierre del primer trimestre 
3 .2 % a n t i c i pando un rebo te 
importante en el sector manufacturero 
para el segundo trimestre. Los 
indicadores de gasto del consumidor y 
la confianza creció por encima de las 
expectativas, así que el proceso de 
recuperación sigue acelerando. Ojo 
con las oportunidades: Aquí es 
cuando GE y CAT se ponen a valer.  

Finalmente, me complace mucho 
anexarles el Reporte Especial de 
Opinión Corporativa de  Andbanc 
para el Segundo trimestre. Como 
saben,  este reporte es uno de los más 
completos e importantes que manejo 
dada la claridad de los análisis. Les 
recomiendo como siempre su lectura 
durante este fin de semana. 

Recuerden que tenemos la visita de 
Mirabaud en la semana del 10 de 
Mayo. Contáctenme para cerrar las 
citas. 

               Feliz fin de semana,      AAA
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