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Luego de varias sesiones de mercado donde un aire de optimismo
generalizado por los avances en los procesos de recuperacion econamica se
empezaba a consolidar, el presidente Joe Biden nos sorprende hoy
informandonos que propondra casi duplicar la tasa impositiva sobre las
ganancias de capital para las personas adineradas al 39 6% supuestamente
para ".._pagar gasto social orientado a reducir las diferencias sociales de larga
data..”

Para aquellos que ganan mas de un millén de délares al afo, la nueva tasa
maxima, aunada a la tasa existente sobre los Ingresos por inversiones,
implica un impacto fiscal directo que podria llegar al 43 4%

Se mantendria un impuesto del 3,8% sobre los ingresos por inversiones que
financia el Obamacare, lo que elevaria la tasa impositiva sobre los
rendimientos de los activos financieros mas que las tasas sobre algunos
ingresos salariales.

Obwviamente los efectos de éste anuncio de corte populista no se hicieron
esperar. Las acciones cayeron a sus niveles minimos del mes, con el indice
S&P 500 ajustando casi un punto entero al cierre

En la imagen del Panel de Mercados bajo, pueden vr como luego de los
cierres en verde de los mercados europeos, todos los mercados americanos
cerraron hoy jueves en rojo reaccionando a estas noticias.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro a diez afnos cayeron al 1,54% desde
un maximo intra-diario de 1,59% antes del informe

La propuesta podria revertir una disposicion de larga data del cédigo tributario
que grava los rendimientos de la inversion mas bajos que los del trabajo. La
secretaria de prensa de la Casa Blanca, Jen Psaki, a la que se le preguntd
sobre el plan de ganancias de capital en una conferencia de prensa el jueves,
dijo: "Todavia estamos finalizando como son los pagos”. Se espera que Biden
termine de publicar la propuesta la préxima semana

Por si fuera poco, la Casa Blanca ya ha puesto en marcha planes para
aumentos de impuestos corporativos, que van a financiar el "Plan de empleo
estadounidense” centrado en infraestructura de $2,25 billones. No me cabe
duda que el impacto en una reduccion de la inversion y generacién de
desempleo esta a la vuelta de la esquina.

Los republicanos han insistido en mantener los recortes de impuestos de 2017
implementados por el ex presidente Donald Trump y argumentaron que el
marco actual de ganancias de capital fomenta el ahorro y promueve el
crecimiento econdmico futuro.

Biden detallara el Plan de Familias Estadounidenses en un discurso conjunto
ante el Congreso el 28 de abril. Esta previsto que incluya una ola de nuevos
gastos en nifios y educacion, incluida una extension temporal de un crédito
tributario por hijos ampliado que daria a los padres hasta $ 300 por afio. mes
para nifios pequefios o $ 250 para los de seis afios o mas. Socialismo y
populismo puro y llano

El plan terminaria efectivamente con los beneficios de intereses acumulados
para los administradores de fondos que ganan mas de un millén de dodlares,
porque no podrian pagar tasas mas bajas de capital sobre sus ganancias

El aumento de las ganancias de capital recaudaria $ 370 mil millones en una
década, segun una estimacion del Centro de Politica Fiscal de Urban-
Brookings basada en la plataforma de campafia de Biden



Si afinamos la lupa e incorporamos en el analisis la incidencia de los impuestos
gstatales, los que ganan mas de un millon al afio (son productivos,
innovadores, crean riqueza y generan empleo), las tasas sobre las ganancias
de capital podrian estar por encima del 50%._ Para mis amigos que residen en
la capital del mundo, New York, la tasa combinada de ganancias de capital
estatales y federales podria llegar al 5222%. Y peor aun, para los
californianos, podria ser del 56,7%

No podemos estar de acuerdo en desincentivar la productividad mediante el
incremento de impuestos que son de dudosa y complicada aplicacion
subjetiva. NO podemos estar de acuerdo en ver aumentar el tamafio de un
Estado cada vez mas voraz fiscalmente
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En este blogue, me complace presentarles las Notas del Ordculo de Gestion
Patrimonial, las cuales estan muy en linea con nuestros comentarios
anteriores

Mi opinién de hoy es corta y va mas por avisar de ciertos procesos politicos
que ya habia mencionado como posibles amenazas a la economia de USA y
que ya van tomando forma. Hay dos acciones muy peligrosas que ya se han
convertido en proyectos de ley en la Casa de los Representantes del
Congreso:

Primero, la conversién de Washington DC en un estado mas. El unico sentido
de crear un estado mas con menos de 1 millén de votantes es crear dos
puestos en el Senado norteamericanc para el partido demdcrata. Limitar la
denominacién DC a las areas donde hay edificios publicos y declara el resto de
la ciudad de Washington un estado es una maniobra politica que desatara una
polémica innecesaria y dividira mas a un pais cuando no se necesita.

Este proyecto de ley ya esta publicado y bajo discusién. Veremos si logra una
mayoria en una Casa de los Representantes donde el dominio del partido
demdcrata es efimero. Esperemos que hayan suficientes votos de
representantes del partido de gobierno que rechacen este proyecto al nacer.
De pasar al senado se pone en juego ofra vez |a tradicién y regla de que hacen
faltan 60 votos para pasar una medida de esta naturaleza.

Otro debate innecesario en estos momentos donde la economia esta boyante.

Segundo, agregar 4 jueces a la Corte Suprema. Otro peine mas a la confianza
en el sistema de justicia del pais. Hasta ahora y a pesar de que hay muchos
Jueces nombrados por republicanos incluyendo 6 en la Corte Suprema, no se
ha visto un sesgo ideolégico ni politico en las decisiones cruciales.

De hecho, todas las acciones que Trump ejecutéd para cuestionar las
elecciones fracasaron, tanto a nivel estatal como en la Corte Suprema. Biden
nombro una comision para estudiar la factibiidad de agregar mas jueces pero
el ala izquierda del partido ya introdujo un proyecto en la Casa de
Representantes sin esperar el reporte de esta comision

Una vez mas esto solo trata de influenciar a la Corte y Ultimamente llenarla de
Jueces idedlogos. Esta medida seria funesta para la confianza absoluta en el
sistema de justicia y por seguro enfriara la economia vy la inversion. Una vez
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[ —

senado y crear mas controversia.

Lamentablemente la promesa de un Biden unificador y reconciliador se esia
desvaneciendo y las amenazas que habiamos nombrado antes del proceso
electoral se estan materializando

Todavia seguimos disfrutando de un afio espectacular para las inversiones
pero, “cuando el rio suena, es porque piedras trae. ",
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Nuestros amigos de Neuberger Berman nos presentan tres fondos tematicos
con un enfoque muy particular para invertir en innovacion con un interesanie
sesgo de responsabilidad social y sostenibilidad. En la imagen de abajo les
destaco sus principales caracteristicas

Ciertamente, €l ciclo de las inversiones tematicas recién esta comenzando,
contando con mucho camino por recorrer en los proximos afios sumadas a
nuevas oportunidades de inversion que gracias a las nuevas tecnologias se
van consolidando. A continuacion les enumero las tres opciones disponibles

ya

1. NB Global Thematic Equity, un fondc que ademas de tener un caracter
multi tematico, tiene un approach Value concentrandose en invertir a
valuaciones prudentes. El fondo esta teniendo un desempefio excelente en lo
que va del afio, cerrando la dltima semana en 16.77% YTD

Es un portfolio particularmente interesante para aprovechar la recuperacion de
acciones sub-valuadas de manera global y diversificada, siguiendo tematicas
globales relacionadas con cambios sociales y tecnoldgicos.

2. NB 5G Connectivity, invierte en la tematica 5G que funciona como
facilitador para el desarrollo y perfeccionamiento de la gran mayoria de
tecnologias que requieren algun tipo de transmision o recoleccion de datos
(Big Data, 10T, etc). Ejemplos de esto puede ser la robotica, autos conectados,
inteligencia artificial, entre otros

3. NB Next Generation Mobility, fondo que basa su inversion en empresas
que son parte de la tendencia de la movilidad del futuro, haciendo foco en 3
pilares: vehiculos conectados, auténomos y eléctricos.

Tambien, a la hora de elegir empresas hacen hincapie en aquellas proveedoras
de componentes y servicios, teniendo minima exposicion a automotrices y
empresas que compiten por este segmento de mercado.

Si quieres conocer mas de estas novedosas opciones de inversion contactame
y con gusto te hago llegar los prospectos de detalle.
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Nuevamente con el auspicio de mis amigos de CHEX y su iniciativa de Salas
Semanales en Clubhouse denominadas "Finanzas Inteligentes”, hoy jueves
estuve hablando -a sala llena- sobre las acciones y los bonos como
instrumentos de inversion. Planteamientos didécticos y llanos para luego
aclarar todas tus dudas.

Como sucede en estas interactivas sesiones, la ronda de preguntas y
respuestas estuvo repleta de valor y se extendio por mucho mas tiempo que el
esperado, superando las dos horas de conexion. La variedad de personas y
perfiles atendiendo este foro y sus distintas aproximaciones al tema de las
inversiones hacen que estas presentaciones sean Unicas en su estilo y de gran
valor. Cada Jueves a la 1 pm hora de Miami (ET) y 8 pm hora de Madrid, te
espero en Clubhouse

Adicionalmente, para el lunes que viene (26/4) junioc a la gente de
@PildoraFinanciera estaremos presentado el segundo episodio via LIVE de
Instagram de 'Bitcoin, Fortalezas y Debilidades” Hemos recibido
muchisimas preguntas que frataremos de agrupar y responder en esta
proxima sesion haciendo uso de ésta ofra versatil plataforma que, nos permite
llegar en vivo y directo a mucha gente. Los contenidos en este caso si quedan
en el IGTV de @PildoraFinanciera para ser vistos cuando mas lo desees

Sigo procurando acercarme mas a las generaciones X y Millenials que hacen
vida en estas nuevas plataformas de informacion Para ellos todo mi
entusiasmo en el aporte desinteresado de criterioc y conocimientos para
facilitarles su aproximacién a los mercados de capitales.

Tanto en Instagram @AArraiz como en mi pagina web podras acceder a mi
calendario y agendar una Cita Exploratoria conmigo para dar un paso concreto
en el mejor manejo de tus inversiones.

Un verdadero gusto, estar mas cerca de ti

AAA

En Gestion Patrimonial acompaifiamos profesionalmente a nuestros
Clientes en la oportuna y eficiente gestion de sus activos financieros

y relaciones bancarias, para asi asegurar la preservacion de su
legado fa




