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The AAA Newsletter

Por Andrés A. Amaiz

Hoy jueves en la Sala semanal de Clubhouse Finanzas Inteligentes,
auspiciada por mis amigos de CHEXx, brillantemente moderada como siempre
por Malena Gonzalez (USA) y Jose Wiesner (Alemania), me tocd nuevaments
liderar la presentacion de las ideas

Luego de hora y media de nutritivas e interesantes intervenciones de los
participantes que tomaron la palabra en los multiples temas abordados y una
vez contestadas todas las preguntas, cerré la Sala destacando mis notas sobre
la intervencion del admirado Warren Buffet en la asamblea anual de su Fondo
de Inversidn, uno de los mas importantes del mercado, celebrada hace dias.

El Berkshire Hathaway, -bajo la tutela de Buffett- se jacta de haber superado
de manera consecutiva y constantemente el performance de rentabilidad del
S&P500 y opera bajo el estilo de inversion conocido como de Valor, es decir,
estudia desde una perspectiva fundamental, mediante el anglisis de
sus estados financieros la situacion de las empresas objetivo y procura
identificar aquellas cotizaciones que pudieran estar por debajo de su valor real,
para entonces posicionarse en sllas con una vision de mediano y largo plazo y
asi aprovechar su apreciacion de valor en el tiempo. Esta aproximacién y
metodologia académica de ejecutar disciplinadamente sus inversiones lo ha
catapultado al pedestal de Gurd Financiero de nuestros tiempos

A continuacién les destaco mis notas personales sobre sus intervenciones, que
destacan aspectos de interés para todos y que estoy seguro les llamaran la
atencion:

NOTA # 1. Buffet reitera que las medidas de estimulo fiscal y monetario,
aunado ahora al mega plan de infraestructura presentado por J. Biden, todo lo
cual ya supera los 6 trillones de ddlares, propiciaré una tendencia inflacionaria
relevante en el corto plazo. Los precios van a subir quizas a partir del segundo
semestre de este mismo afio. A pesar de los esfuerzos e intenciones
declaradas de la FED por mantener este indicador clave controlado, debemos
anticipar esta tendencia desde ya

NOTA # 2. Pocas veces he escuchado al Guru de Omaha decir
abiertamente que se equivocd en sus decisiones de inversion Desde hace
mucho tiempo el Fondo es uno de los principales accionistas de Apple y en &l
ditimo trimestre del afio pasado, Buffet decidié vender nada menos que 7.4
billones de ddlares en acciones de la manzanita, o que hoy en dia reconocio
fue un error. .

NOTA # 3. Mis amigos bitcoiners no les va a gustar esto pero, Buffet
nuevamente desincentivo inversiones en Bitcoin. Sigue considerandolo como
"veneno de ratas" aunque en esta oportunidad, como varios de sus clientes si
estan posicionados en esa criptomoneda, prefirié no desarrollar la idea.

NOTA # 4. Recomendd a quienes se inician en el mundo de las inversiones
bursatiles, el invertir en el ETF del S&P500, con el simbolo SPY, ciertamente
coincido en que es una excelente alternativa para formar parte de
cual estrategia de inversion. Mis Clientes saben que este ETF generalments
siempre esté presente en mis carteras y es aceptable (suitable) para muchos
tipos de perfiles

NOTA # 5. Alertd del entusiasmo que tenemos hoy respecto al potencial de
revalorizacion de las acciones de las aerolineas. No pocos estan anticipando
que dada lo inminente del proceso de recuperacion y reapertura econdémica
que esta experimentando la economia mas importante del mundo, las acciones
de las lineas aéreas pudieran ser una buena opcion. Buffet manifestd su
escepticismo en este sentido basado en que estas empresas ciertamenie
todavia tienen que asimilar el impacto de dos afios de operaciones muy
reducidas cuyos efectos en las finanzas no es facil de revertir También



coincido en esta apreciacion; necesitaran varios meses de flujos de caja
positivos para recuperar el terreno perdido desde la perspectiva financiera.

NOTA # 6 No le convencen las inversiones en las llamadas SPACs o
empresas gue son creadas para comprar negocios en marcha U otras
empresas. Para su gusto, éstas opciones representan un apetito de
rentabilidad tal que a veces justifican riesgos demasiado altos

Finalmente confirmé la designacion de Greg Abel como su sucesor en el
negocio y defendio las inversiones en energias fosiles por un tiempo mientras
se desarrollan las nuevas energias mas Impias. Todos evolucionaremos en
este sentido, pero mientras tanto, hay que seguir aprovechando al petrdleo
como fuente de energia y por ello, mantendra sus posiciones en emporios del
sector como Exxon, entre otras.

Definitivamente, aunque no me considero un seguidor o fan de Mr. Warren,
debo reconocer que me identifico plenamente con estas aseveraciones y de

hecho muchas de sus ideas forman parte de mis pilares de investigacion.

Espero les haya gustado este resumen
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La tendencia de cotizaciones en los mercados para esta semana es mixta.

Como ven arriba en el acostumbrado panel de mercados globales, seguimos
avanzando en el terreno de los toros con el indice industrial Dow Jones
sorprendiendo. Este indice anoté otro nuevo récord en una jornada marcada
por datos que apuntan a la recuperacion del mercado laboral en Estados
Unidos.

Sequn datos provisionales al cierre de la sesion en la Bolsa de Nueva York, el
Dow Jones sumé 316,22 unidades, hasta 34.546.56, y el selectivo S&P 500
ascendio un 0,82 % o 33 97 puntos, hasta 4.201,56.

El indice compuesto Nasdag, que aglutina a las principales empresas
tecnologicas, progreso un 0,37 % o 51,42 puntos hasta 13.632 82.

Como venimos resefiando en las ultimas semanas, la recuperacién economica,
la politica monetaria laxa y la expansiva politica fiscal con una economia “real”
a medio gas ha dado pie a los agentes econdmicos a afrontar con optimismo
las inversiones. Esta situacion provoca que muchos de estos actores del
mercado financiero dibujen un futuro optimista para estos activos: desde
inversores minoristas a las propias compafifas, pasando por los analistas estan
adoptando una posicion que quizas empiece a ser excesiva

Este optimismo de los agentes econdmicos y la disponibilidad de liquidez ha
provocado gue el flujo de dinero se traslade hacia esos activos de riesgo. Yde
alguna manera esa cuasi euforia se ha trasladado a los mercados de renta
variable en una entrada de flujos histéricos. En estos dltimos meses fras la
aprobacion de la vacuna de Pfizer se ha puesto mas dinero en el mercado que
en los doce afios anteriores.

En ofros inversores también se puede ver ese optimismo. Las posiciones
cortas en Estados Unidos estan en minimos histdricos y el posicionamiento de
los inversores institucionales se encuentran en renta variable alcanza niveles
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Segun reiteré nuevamente la presidente de la FED, Loretta Mester, el
panorama econdmico se estd iluminando pero se necesitan mas avances
antes de que la Reserva Federal de Estados Unidos comience a retirar sus
estimulos monetarios.

La clave esta en que economia aln debe crear mas de 8 millones de puesios
de trabajo para alcanzar los niveles prepandémicos y se espera que la
tendencia inflacionaria se desacelere luego de un aumento transitorio en los
proxXimos meses.

Fue muy clara en confirmar que incluso antes de que la FED comience a
disminuir sus compras de activos por 120.000 millones de ddlares mensuales,
seqguira adquiriendo bonos vy la politica monetaria continuara siendo expansiva
por un tiempo.

Viento de cola para seguir invirtiendo.

Cerramos con las Notas breves de MFS Funds:

La economia de la zona euro registrd una contraccion trimestral del 0.6 % (o
un -1,8 % anual) en el primer trimestre, periodo en el cual se mantuvieron los
confinamientos. Sin embargo, los indicadores de confianza prospectivos estan
repuntando de manera sodlida. La inflacién subié a una tasa anual del 1.6 % en
abril, principalmente por los efectos de base.

La tasa de desempleo de Japdn cayo al 2.6 % en marzo, aunque los datos no
reflejan el tercer estado nacional de emergencia, declarado esta semana.
Japon ha estado subsidiando a los empleadores para que puedan mantener
sus nominas en lugar de despedir trabajadores. Se espera que la economia del
pais crezca alrededor del 4 % este afio, después de contraerse un 4.8 % en el
2020

Se espera que las recompras de acciones en Europa se aceleren a €150 000
millones durante el préximo afio, en comparacion con una tasa media de
£120 000 millones anuales en los cinco afos anteriores a la pandemia. El
efectivo mantenido en los balances generales corporativos aumento durante la
Crisis.

El indice de gerentes de compras del sector de la manufactura de China se
desacelerd a 51,1 en abnl con respecto a los 51,9 puntos alcanzados en
marzo.

Segun los informes, la escasez mundial de semiconductores se esta
extendiendo a los fabricantes de teléfonos inteligentes, televisores y
electrodomeésticos. Varios fabricantes de automoviles expresaron esta semana
que emprenderdan importantes recortes de la produccion en los proximos
trimestres debido a los cuellos de botella.

El aumento del control normativo ha dado lugar a que solo seis nuevas
empresas con propdsito especial de adquisicion (special purpose acquisition
companies, SPAC) lleguen al mercado en lo que va de este trimestre, en
comparacion con 55 a esta altura del primer trimestre.

S&P Global proyecta que el fondo de recuperacion de la UE aumentara la tasa
de crecimiento economico del bloque entre un 1,5 % y un 4,1 % en cinco afios,
al tiempo que apoyara la calificacion crediticia de algunos de sus estados
miembros mas endeudados.

Ya saben, para mi es un verdadero placer cada Viernes cuando converso con
mis Clientes y comentamos sobre los temas fratados en este boletin
Igualmente me encanta cuando a partir del lunes, algunos de mis lectores que
reciben el boletin por cortesia, me contactan también para tratar alguna duda o
ampliar la informacién.



Esta interaccién la disfruto muchisimo y les reitero a todos que mi calendario
esta siempre abierto para que ustedes agentes una cita conmigo en cualquier
momento segun les convenga. En mi pagina web, veran el Boton Azul para
agendar una Cita Exploratoria, donde sin compromiso alguno, conversaremos
de estos temas y verificaremos si puedo serte (til en tus finanzas personales y
manejo de tus inversiones.

Te espero.-

AA

En Gestion Patrimonial acompaiamos profesionalmente a nuestros
Clientes en la oportuna y eficiente gestion de sus activos financieros

y relaciones bancarias, para asi asegurar la preservacion de su
legado familiar.




