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The AAA Newsletter

Por Andrés A. Amaiz

Recibi muchos comentarios y feedback de la pasada Entrega #331 del AAA
Newsletter con respecto a mis apreciaciones sobre el ecosistema Bitcoin y 1o
que yo considero constituye su futuro mediato

Sin duda, el tema llama demasiado la atencion, sobre todo cuando se percibe -
en momentos de volatilidad como los actuales- un ambiente de optimismo de
cara a su precio y nuevamente muchos empiezan a ver los $100.000 como el
proximo objetivo.

La semana pasada Gary Gensler, Charman de la SEC, uso un simil
interesante: Asi como los semaforos y los limites de velocidad ayudaron a que
los automdviles se generalizaran, la supervision podria aumentar la confianza
en las criptomonedas y permitir que crezcan. Te reitero, por aqui van los tiros...

Volteando al mercado de renta variable, hay pocas novedades esta semana.
Los mercados estan al alza pero con volimenes bajos, lo que implica gue no
hay tendencia marcada. De hecho, los sectores industriales y energéticos
venian destacando en la semana en funcion a la aprobacion del plan de
infraestructura por parte del Congreso y de pronto hoy ajustan y empezamos a
ver acciones volar en los sectores tecnologicos y salud

La tendencia inflacionaria se moderd un tanto en la ultima semana, dandole la
razon a las autoridades monetarias quienes vienen anticipando que el repunte
de precio es coyuntural. Sin embargo, las empresas que tuvieron que ajustar
sus estructuras de costos y en especial, las que tuvieron que pagar mas salario
para que sus empleados se vieran motivados a reincorporarse, ya no podran
dar vuelta atras, por lo que de los repuntes de precios observados, guedara un
registro alcista de precios que no puede ser obviado

Los inversionistas continlan evaluando las implicaciones de un posible
anuncio de reduccién gradual de la Reserva Federal en los préximos meses
y la propagacidén de la variante del virus delta

Inflation moderated in July

Source: Bloomberg

Entrando un poco mas en el detalle del indicador de inflacion, tal y como
puedes ver en la imagen de arriba, los datos del IPC de julio reportados ayer
miércoles coincidieron en gran medida con las estimaciones y fueron
moderados con respecto al mes anterior,

En general y como ya antes advertimos, fue una victoria para las autoridades
que lo anticiparon y reitera la proyeccion de ajuste gradual y progresiva

Ya en analisis mas profundos se verifica como algunos de los efectos
posteriores a la pandemia se estan desvaneciendo. Después de dar un ligero
giro bajista ultimamente, los rendimientos de los bonos del Tesoro cayeron y la
volatilidad de las tasas también se hundid, en parte también debido a la fuerte
demanda en una subasta de deuda.



ADaJ0 Te presentoc COMOo Siempre el panel ge Mercados giopalies, aonae vemos
al S&P500 marcando nuevos records al alza. El mercado de acciones continua
siendo la opcién de inversién mas usada por los grandes inversionistas
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Una de mis Clientes mas grande (y quenda) mantiene posiciones importantes
en Disney y nos encanta de vez en cuando evaluar su performance puntual

Acaba de reportar sus resultados y afortunadamente el emporio del
entretenimientc presencial y digital mas importante del mundo superd las
expectativas

La gente esta empezando a regresar a los parques a una velocidad superior a
lo esperado y los suscriptores de servicios de streaming siguen creciendo
como arroz. La accion hoy subio casi 3% por lo que mi cliente debe estar muy
contenta.

Disney ha sabido competir con Netflix y otros proveedores de entretenimiento
en casa, generando mas de 116 millones de suscriptores en sus servicios de
Disney Plus, ESPN y Hulu, lo cual les ha generado una ganancia de 4,34
billones de ddlares; sin embargo, ahora la apuesta regresa a su tradicional
modelo de negocio y va al rescate de sus ganancias tradicionales
generadas por la reapertura de sus parques. Por lo pronto, en el tnmestre
reportado, las ganancias subieron 45% a 17 billones de ddlares en el tercer
trimestre de este afio tan complejo.

Las ganancias netas fueron 923 millones de ddlares, lo que implica una
ganancia de 50 centavos por accion circulando, en comparacion a una pérdida
de $2 61 por accién que registro para estas fechas del 2020

Sin embargo la empresa adwvirtic que estos resultados pueden verse
obviamente afectados por la variante Delta del Covid. Las producciones de
peliculas y series, asi como las transmisiones de los eventos deportivos en
vivo, aun se mantienen afectados por los efectos de la pandemia. Igualmente,
los ingresos por cruceros tematicos recién empiezan a llegar por la
reactivacion del sector el mes pasado.

Disney tiene que estar en tu cartera de inversiones.
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