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The AAA Newsletter

Por Andrés A. Amaiz

La voragine del mercado puede confundirnos. Las cosas pasan demasiado
rapido, la volatilidad se comporta distinto y los mejores analistas empiezan a
equivocarse mas a menudo

No obstante esta velocidad, el presidente de la FED advirtio el viernes que sus
politicas seguirén enfocadas en el control de la inflacion a pesar que &l ultimo
indicador arrojé buenos augurios. Powell reiteréd que restablecer la estabilidad
de los precios probablemente requerira mantener una politica restrictiva
durante algun fiempo. Igualmente, los antecedentes histéricos advierten
firmemente contra una flexibilizacion prematura de la politica

Reconocid por otra parte gue, en la medida en que suben las tasas, el
crecimiento econdmico sera mas lento y las condiciones del mercado laboral
pudieran sufrir las consecuencias. "Estos son los desafortunados costos de
reducir la inflacién” indico.

Abajo en el Panel de Mercado, puedes apreciar como van los mercados de
renta variable mas importantes del mundo a ambos lados del océano (tomado
poco despues de las 2pm de hoy)

Fijate particularmente en las rentabilidades acumuladas a un afio vista -en
especial mira el sector tecnoldgico americano Nasdag-. Lamentablemente, ya
puedes anticipar como vendran los estados de cuenta al cierre de mes... Nos
queda un solo dia para revertir.

Que estresante performance. Bueno, estamos en el mundo de las inversiones
y con esto debemos lidiar. Incluso la renta fija presenta niveles de volatilidad
nunca antes vistos

NAME VALUE NET CHANGE % CHANGE 1 MONTH 1 YEAR
INDLU:IND 375178 34T 1.08% -3.33% 10.31%
DOW JONES INDUS. AVG
SPIAND 198099 4962 1.23% -361% R210%
S&P 500 INDEX
COMPIND NB3875 -reg2 149% -4.45% -2245%
NASDAQ COMPOSITE
NYAIND 14 593634 8251 A21% -255% N.20%
NYSE COMPOSITE INDEX
SPTSX:AND 14, ] -31453 1.50% -DB7% 521%
S&P/TSX COMPOSITE INDEX
Europe, Middle East & Africa
NAME VALUE NET CHANGE % CHANGE 1MONTH 1 YEAR
SXSE:IND 356192 -859 -0.24% -394% A51T%
Euro Stoxx 50 Pr
UKX:IND 736163 6568 «0.88% “083% +299%
FTSE 100 INDEX
DAX:IND 1296114 +8815 +0.53% -3.88% AB4Z%
DAX INDEX
CACIND B210.22 1208 -079% -370% -I13%
CAC 40 INDEX

9rasa -9 80 -012% =296% -10.01%

BEXIND
IBEX 35 INDEX

Muchos Clientes me preguntan si la FED pudiera optar por otra opcién o
gstrategia que no sea recurrir &l ajuste al alza de las tasas de interés para
controlar la inflacion.

La respuesta no es tan sencilla pero en principio si habrian opciones.

A parte de coordinar con otras autoridades financieras para aplicar politicas de
corte fiscal que incentivaran la inversién de capital y propiciaran un incremento
de la produccién y el consumo, el banco central mas poderoso del mundo
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Pudiera mantener el esquema de tasas bajas, estimulando el crédito al
consumo y corporativo v las inversiones de capital

Seria sin embargo, Ir en contrario a lo que sugiere la experiencia histdrica
reciente y por ende representaria un riesgo considerable de exponenciar el
alza de precios. La inflacion arrasa con todo y ciertamente estas autoridades
no quieren correr ese riesgo y han optado por la receta econdmica tradicional.

Menos mal que no soy presidente de la Reserva Federal..

Para finalizar abajo te dejo tres graficas que buscan bajar esos niveles de
ansiedad actual:

Te presento los tres indices mas representativos del mercado, el S&P500 con
las 500 e presas mas grandes del mercado, el indice Dow Jones con las
industrias mas grandes y el tecnoldgico, el Nasdq que aglutina las empresas
de tecnclogia.

Si ves la rentabilidad del 5%P500 para lo que va de afio, veras que su
performance es de -16 49% Asi estan en términos generales muchas de las
carteras de mis clientes.

Pero si ampliamos el periodo de tiempo de la observacion y evaluamos el
mismo indice a 12 meses entercs, vemos que la rentabilidad mejora a -9%.

Pero si aplicamos un horizonte de tiempo mas largo, de 5 afios tal y como
seguramente acordamos tu y yo para desarrollar nuestra estrategia de
Inversion, pues veras que los resultados siguen siendo muy alentadores.

Quiero que te tranquilices y reiteres la vision de largo plazo, cuando tu cartera
seguramente te traera unos resultados que competitivamente seran mejores
que los del resto de los activos existentes a la fecha.

Ya sabes que me puedes llamar cuando quieras para adentrarnos en los
detalles. Sabes también que cada mes hago ajustes quirdrgicos para asegurar
el mejor posicionamiento posible de tu estrategia de diversificacion de activos.

Para mis suscriptores por cortesia, te invito a agendar una llamada exploratoria

conmige y evaluar sus estados de cuenta de inversion. Seguramenie
encontraremos espacios de oportunidades sobre todo en estos momentos.
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En Gestion Patrimonial te acompafio profesionalmente en la
oportuna y eficiente gestion de tus activos financieros y relaciones

bancarias en general, para asi asegurar la preservacion y
crecimiento de tu legado familiar.




