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Amigos

Desde hace mucho tiempo, como 
Ustedes saben, nosotros venimos 
monitoreando y analizando el debate 
por el mantenimiento del secreto 
bancario suizo.  Tenemos clientes a 
quienes afectan estos temas de forma 
directa y procuramos generar valor en 
nuestras recomendaciones. 

Hemos seguido a detalle los casos 
recientes de quiebre del secreto, 
como el del banco suizo UBS donde 
incluso hubo entregas oficiales de 
listados de clientes entre el banco y el 
ente fiscal de otro país, generando 
todo tipo de efectos e impactos 
negativos sobre clientes de banca 
privada.  Este fué la inflexión del tema.

Venimos ant ic ipando el efecto 
negativo de este caso sobre otras 
instituciones financieras de gran 
tamaño en Suiza.

El último acontecimiento critico en 
esta materia fue reseñado hoy y se 
trata de la inminente firma del tratado 
de doble tributación entre Suiza y 
Alemania.   Para muchos analistas, 
este tratado simplemente, pone fin al 
secreto bancario en Europa. 

El tratado permite a investigadores 
alemanes solicitar y obtener ayuda del 
gobierno Suizo en la identificación y 
captura de fondos depositados por 
ciudadanos alemanes. Va mas allá del 
simple intercambio de información 
entre oficiales; claramente se aprecia 
que Suiza decidió adoptar estándares 
fiscales internacionales. 

Los alemanes son los mas grandes 
clientes de los bancos suizos con 
aproximadamente $270 billones de 
dólares en activos manejados. Bancos 
como Julius Baer y Banco Sarasin & 
Cie estarían estableciendo oficinas 
alrededor de Europa para retener a 
estos clientes. 

Luego de la entrega de información 
detalladas de 4.450 cuentas de UBS 

a l g o b i e r n o a m e r i c a n o ( I R S ) 
sospechosas de evasión fiscal, se 
estableció un proceso de amnistía en 
Estados Unidos al cual recurrieron 
m a s d e 1 0 . 0 0 0 c i u d a d a n o s 
americanos quienes prefir ieron 
enfrentar las consecuencias legales 
por no haber declarado sus cuentas al 
Tio Sam. Entiendo por referencias 
particulares,  que muchos están 
ciertamente arrepentidos de haberse 
acogido a esta “oportunidad”. 

Hay quienes dicen que lo que 
seguramente terminará pasando es 
que Suiza establecerá distintos tipos 
de retenciones de impuestos sobre 
sus fondos depositados, sobre 
dividendos y ganancias de capital 
pa ra cuen tas de ex t ran je ros , 
t ransfir iendo d i rec tamente las 
recaudaciones a las entidades fiscales 
extranjeras sin revelar la identidad de 
los dueños de las cuentas. 

Por lo pronto,  pudimos conocer que el 
Ministro de la Defensa Suizo retornó 
su Mercedes Clase S, fabricado en 
Stuttgart  como medida de protesta por 
la presión ejercida por los alemanes 
contra el régimen fiscal suizo. 

Respecto a los mercados, me llamó 
mucho la atención las declaraciones 
del Secretario del Tesoro americano 
esta semana, Tim Geithner quien 
indico que era importante encontrar 
maneras para instrumentar incentivos 
adicionales para inversiones de 
negocio,  para así iniciar un programa 
m u l t i - a ñ o d e i n v e r s i o n e s e n 
infraestructura.  Estamos todavía en 
tiempos donde la economía necesita 
algunos refuerzos”.

Por lo pronto se mantiene la debilidad 
del dólar cotizando frente al Euro en 
1,3748 (para mi tiempo de vender), lo 
cual impulsa las materias primas 
como el Oro por arriba del nivel de 
1300 tal y como anticipábamos la 
semana pasada. 

Les deseo a todos un feliz  fin de 
semana.        AAA.-
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