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Los mercados reaccionan

Puntos Claves del Acuerdo

Amigos

Tal y como lo anticipamos en la
entrega del AAA Newsletter del
Viernes pasado, a ultima hora llegé6 la
solucion politica.

A sbélo 24 horas de la fecha tope, el
Presidente Obama anuncié que
lideres del Congreso y la Casa Blanca
habian llegado a un acuerdo para
elevar el techo de la deuda y evitar asi
que el pais entrara en suspension de
pagos desde el 2 de Agosto.

El plan fue considerado por la Casa
Blanca como un “triunfo para la
economia y la disciplina
presupuestaria” y no esta desprovisto
de elementos polémicos, como por
ejemplo, el primer gran recorte al
presupuesto de Defensa desde los
anos 90.

Los elementos principales del plan
son:

1) Elevacién del techo de la deuda. El
presidente autoriza al Congreso a
elevar el techo de la deuda por un
valor minimo de 2.1 billones. Esto
garantiza que el limite no debera
alzarse de nuevo hasta el 2013,
evitando asi luchas partidistas en el
tramo final de la campafa electoral
y no perjudicar el fragil proceso de
recuperacion econdémica.

2) Reduccion del déficit en al menos
2.5 billones en los proximos 10
afnos. 900 millones de reduccion en
los llamados gastos domésticos no
imprescindibles y 350 millones de
reduccion directa al presupuesto
del Dpto.. de Defensa. Esto es el
primer golpe serio al Pentagono
desde los afios 90.

Un Comité bipartidista presentara
antes de Noviembre un plan que
reduzca el déficit en 1.5 billones
adicionales. Este plan debera ser
votado antes del 23 de Diciembre de
2011.

El acuerdo incluye un mecanismo

para asegurar que antes del 2013 se
consiga al menos una reduccion del
déficit de 1.2 millones. Esta clausula
contempla un recorte dividido entre
programas civiles, de defensa y no
afectaréa a la Seguridad Social.

Si se veran afectados programas de
infraestructura y educacion entre
otros. El mecanismo entra en vigor el
1ero de Enero de 2013, el mismo dia
que caducan los recortes de
impuestos a los altos ingresos que
aprob6 George W. Bush y que Obama
extendio el pasado Diciembre.

3) Reforma Fiscal. En la segunda fase
de la reduccién del déficit, el comité
bipartidista considerara poner en
marcha una reforma fiscal para
poder aumentar los impuestos; algo
que rechazan los republicanos, al
tiempo que considera cambios a los
programas sociales, a lo que se
oponen los demécratas.

En fin, la batalla contintda...

Vimos ayer una hecatombe de los
mercados financieros, los cuales
reaccionaron con desconfianza a los
acuerdos. Como dijimos la semana
pasada, quedd en evidencia que el
sistema financiero y la economia mas
importante del planeta es susceptible
de colapso total por un simple hecho
politico. El dafio esta hecho.

Hoy sin embargo, el mercado rebota
con fuerza gracias al reporte de
empleo que indic6 cifras mas fuertes
que las esperadas. La cifra oficial bajé
a 9.1%. Empresas claves como
Chevron, Procter & Gamble vy
Caterpilar borraban sus pérdidas de
ayer y marcaban una tendencia
interesante.

Les anexo hoy una ficha interesante
de los ratings soberanos de los paises
y que no hicieran llegar los Amigos de
Wegelin & Co.

Seguiremos monitoreando.
Feliz fin de semana. AAA
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