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Amigos

El vaivén de noticias financieras y 
económicas sigue generando de 
manera incesante múltiples y no 
siempre claras tendencias y patrones 
en los distintos índices de mercado a 
nivel mundial.

L a s e x p e c t a t i v a s q u e h a b í a n 
generado la reunión de gobernadores 
de los bancos centrales de Estados 
UNidos en Jackson Hole, derivaron en 
una c ie r ta decepc ión an te l a 
imprecisión del mensaje de Ben 
Bernanke,  quien aplazó hasta finales 
de Septiembre la adopción de 
cualquier iniciativa de la Fed. 

En el ambiente había la expectativa 
por la posibilidad de que el presidente 
de la Reserva Federal fuera explícito 
en cuanto al anuncio de nuevos 
estímulos monetarios, tal y como lo 
hizo hace un año en el mismo foro. 

Por lo pronto, Bernanke sólo indicó 
que la Fed está lista para tomar 
decisiones y que dispone de las 
herramientas para tratar de espolear 
la economía.

En Septiembre, si la actividad sigue su 
proceso de desaceleración las 
opciones pasan por recuperar la 
recompra de bonos, algo no muy 
aconsejable por volver a activar la 
maquina de hacer dinero en un 
entorno ciertamente inflacionista con 
bajo crecimiento.  También podría bajar 
el interés a las reservas de los bancos 
y reinvertir el principal de la deuda que 
va vendiendo. 

El verdadero problema,  según advirtió 
el mismo Bernanke no es la inflación 
sinó el desempleo. 

Y precisamente hoy Bloomberg nos 
informa que la tasa de desempleo se 
mantuvo en 9.1% al cierre de Agosto. 

Nuevamente vemos como abren los 
mercados americanos hoy hacia la 
baja influenciados precisamente por 

estas consideraciones. El S&P y el 
Dow Jones ya marcan retrocesos de 
mas de 1.5% al abrir.  El oro vuelve a 
los 1.874 la onza y el Euro que venía 
retrocediendo detiene su caída en 
1.4229. 

Sin embargo, como refiere nuestro 
colega Rafael Carrillo de Wegelin 
&Co. no debemos perder de vista la 
resistencia que están de mostrando 
las empresas y el empresariado frente 
a este hostil entorno mundial. Muchas 
empresas están registrando indices de 
productividad,  solvencia y  eficiencia 
realmente positivos.  El “Fin del 
Mundo”  -dice Carrillo- no está a la 
vista. 

Precisamente esa fué nuestra postura 
fijada en la entrega del boletín 
anterior. 

Queremos destacar y particularmente 
invitar a todos nuestros Clientes y 
relacionados,  a visitar la renovada 
página Web de nuestros aliados 
principales en el continente europeo:  

ANDBANC - www.andbanc.com

La Entidad, posicionada entre los 
Pirineos europeos, en el Principado de 
Andorra, ha logrado estructurar una 
presentación de su esencia comercial,  
sus variados servicios y sus múltiples 
elementos diferenciadores que la 
distinguen del resto del mercado de 
manera tangible. 

Particularmente, yo que he venido 
trabajando por más de 24 años los 
segmentos de banca privada y wealth 
m a n a g e m e n t y q u e t r a b a j o 
actualmente con un selecto grupo de 
bancos de talla mundial, no puedo 
dejar de reconocer en Andbanc un 
estilo, una tradición de servicio y unos 
niveles de eficiencia simplemente 
únicos. 

Por ello, reiteramos con mucho orgullo 
nuestro compromiso de trabajo con 
esta prestigiosa institución. 
                Feliz fin de semana.   AAA
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