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Mal momento para perder tanta plata...

Le toco a UBS

Amigos

En Enero de 2009 hicimos mencién en
este boletin al defalco que le genero6 al
gigante francés Société Generale, las
operaciones que ejecutd su trader
Jerome Kerviel, quien en un abrir y
cerrar de ojos, perdié 6.8 billones de
dolares.

Estas perdidas operativas tienen que
ser afrontadas directamente por el
banco, generando impactos de orden
contable muy serios, capaces de
hacer tambalear al mas duro...

Pues bien, esta semana otro fraude se
ha cometido. Esta vez es UBS, el
gigante suizo quien debera acusar
una pérdida de nada menos 2 billones
de dolares, causada por “operaciones
no autorizadas” de trader Kweku
Adoboli, de 31 arios, fué detenido en
Londres.

No pudo venir en peor momento esta
pérdida para UBS, quien se encuentra
en un momento peculiar, reorientando
sus operaciones en el mundo,
reorganizando y replanteando el
alcance de sus servicios ofrecidos
particularmente en sus oficinas en
Estados Unidos, a la luz de diversos
procesos de sancion y multa; asi
como los intercambios de informacion
de sus clientes de banca privada,
manejados por el IRS por temas de
defraudacién fiscal de ciudadanos
americanos.

El banco perdi6 11% de su valor ayer
y estd 36% negativa en lo que va de
afo. Elimpacto del fraude, caus6 que
la agencia de calificacion Moodys
pusiera los ratings bajo revisién.

Respecto a la economia mas grande e
importante del planeta, estamos
cerrando la semana con una buena
noticia: el indice de sentimiento del
consumidor subib.

La falta de crecimiento en las tasas de
empleo e ingresos, altos costos y un
mercado bastante volatil, ayudan a
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explicar como las tiendas al detal
como Best Buy Co. y muchas otras,
estan rompiendo esquemas vy
generando nuevas ideas para
impulsar drasticamente sus ventas.
Esta dinamica, de acuerdo los
resultados del indice, estan
generando resultados favorables y el
consumidor esta respondiendo, eso si,
de una manera razonable, comprando
con mas conciencia, evaluando mejor
los articulos y las cantidades.

No obstante, toda la presion sigue
sobre el Presidente Obama, el
Congreso y la FED para seguir
generando medidas que incentiven el
crecimiento y eviten la recesion.

Por el lado europeo las cosas se
tornan interesantes: el aleman Jurgen
Stark, uno de los 6 directores del
Comité Ejecutivo del Banco Central
Europeo (BCE) dimiti6 antes de
tiempo. Su salida anticipada, pocos
meses después de que su compatriota
Axel Weber dejara el cargo, pone de
manifiesto el grado de disenso que
existe en el seno de la institucion.

La dimisibn ocurre en un momento
critico, cuando la situacion de Grecia
se torna complicada y el Euro cae por
debajo de los 1.38 dblares. Para
muchos analistas, es una sefial de
debilidad, El presidente, Jean Claude
Trichet, visiblemente molesto ante
esta renuncia, destacé las multiples
labores y logros del BCE desde su
nacimiento, pero lo cierto es que se
asoma un fantasma que se pensaba
enterrado: la vuelta al Bundesbank.

La poblacion alemana podria empezar
a ver que el BCE se les esta
distanciando y podria aumentar el
escepticismo sobre el Euro, lo que
agravaria la crisis.

Ya se habla de la sobrevivencia del
Euro. Nosotros pensamos que la
moneda y mas importante, la Union
prevaleceran. Preguntenos porque...

Feliz fin de semana. AAA
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