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Cifras de desempleo son alentadoras pero se necesita mas
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No es suficiente...

Amigos

Con los resultados de hoy del reporte
de desempleo de Septiembre el cual
marcé la generacion de nada menos
que 103.000 nuevos puestos de
trabajo, cifra que supera levemente
las proyecciones, la tasa sigue
anclada en 9.1 y las dudas persisten.

No obstante, estadisticamente
hablando, la cira revela que la
economia mas im portante del planeta
se mantiene creciendo. La velocidad
es muy lenta como para bajar el indice
de 9.1 lo cual es considerado como
muy elevado.

Al revisar el reporte en detalle, vemos
que el final de una importante huelga
en Verizon Com Inc trajo de vuelta a
45.000 trabajadores... De manera que
hay un factor que impacta sin duda la
medicion.

El reporte de empleo cierra una
semana de indicadores econdmicos
que sugieren que la economia esta
ganando fuerzas. Coinciden los
analistas en que sus supuestos signos
de debilidad no son tan aparentes.

Como vimos la semana pasada, el
sentimiento del consumidor, si bien
muestra cambios en los patrones de
consumo, se mantiene favorable.

Pero hace falta un poco mas... El plan
de Obama debe generar resultados, al
menos creando 1.5 millones de
empleos nuevos.

Ford Motors Co. estd entre las
empresas que planean aportar
incrementos importantes en sus
néminas. Citibank por el contrario
indicd que solo contratara posiciones
qgue le sean criticas para no impactar
sus costos.

Para poder bajar la alta tasa de
desempleo, se deben generar aprox.
200.000 puestos de trabajo por mes
por al menos 10 meses consecutivos,
lo cual no pareciera factible al menos
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len el corto plazo.

Es preocupante la situacién en Europa
cuando sus principales lideres, Angela
Merkel y Nicolas Sarkozy, quienes han
estado pulsando la situacion de crisis,
han manifestado por primera ves
algunas visiones distintas respecto al
manejo de los riesgos de quiebra en
los bancos.

Los bancos franceses tienen mucho
que perder si Grecia deja de pagar.
Ambos lideres se reuniran este
Domingo 9 junto a sus jefes de
finanzas, cuando el Euro ha llegado a
marcar los niveles mas bajos frente al
dolar en mas de 9 meses.

Los bonos franceses a 10 afios rinden
78 puntos bases mas que sus bonos
equivalentes alemanes. Al tiempo que
los inversionistas demandan primas
de 21.4 puntos porcentuales (esto es
2.14% en términos de rendimiento)
para retener los bonos griegos a 10
anos.

La calificacion AAA de riesgo
soberano de Francia podria estar en
peligro ante el riesgo de su sistema
bancario por la crisis griega. El riesgo
de Alemania en mucho menor. Estas
consideraciones seran discutidas en la
cumbre del fin de semana.

Sin embargo, Merkel necesita del
apoyo de Sarkozy para aprobar su
programa de reestructuracion de la
deuda europea que eventualmente
tendra que ser revisada. Interesante.

Finalmente y de manera referencial
les recomiendo leer el Reporte de
Competitividad Global 2011-2012
que acaba de publicar el Foro
Econémico Mundial. Se trata de 544
paginas de informacion relevante de
cada economia del planeta que sin
duda nos brinda una visidn objetiva
del mundo actual globalizado. EI link
es: http://www3.weforum.org/docs/
WEF_GCR_Report_2011-12.pdf

Feliz fin de semana. AAA
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