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AAA NEWSLETTER

El consumo como medida de confianza

Volvemos a medir...

Estimados Amigos

Revisdbamos la entrega del AAA
Newsletter del 25 de Noviembre del
afno pasado, cuando destacabamos el
alcance del famoso “Black Friday”,
fecha que marca el inicio de la
temporada navidefia en la economia
mas importante del planeta.

Este afio la novedad es que algunas
de las cadenas mas importantes como
ToysRUs, Wal-Mart y Target decidieron
abrir las puertas durante la misma
noche de la Cena de Accién de
Gracias el dia jueves. Muchos
criticaron esta medida ya que “separd
gente de las mesas” para salir a
comprar en vez de comer en familia...
sin embargo, ciertamente evitd parte
del frenético arranque del dia al abrir
las tiendas el Viernes, cuando en anos
anteriores ha habido hasta fallecidos
por estos eventos.

Nuevamente la gente se lanza a las
calles con entusiasmo a cazar las
ofertas por liquidaciéon de inventarios y
llegada de nuevos productos de la
temporada navidefia. Los segmentos
mas importantes son productos
electronicos (para ellos) y cosméticos
(para ellas).

Los analistas -como cada afio- trataran
de pulsar el ritmo de las compras y
anticipar como luciran las ventas de fin
de afno; de esa manera validar si las
cifras rojas se tornan azules y
proyectar esos patrones en los precios
de las acciones.

Estaremos muy pendientes de éstos
andlisis ya que como hemos indicado
en multiples oportunidades, el
consumo se nutre de la confianza y
dispara el motor de la economia, con
lo cual, habiendo un poco mas de
dinero en la calle gracias a los QEs y
asomandose cierta luz al final del tnel
creemos que esta temporada volvera a
ser exitosa para todos.

Mientras tanto, las conversaciones y
negociaciones entre Republicanos y
Democratas sobre el tema del abismo

fiscal, arrancaron con sutileza pero con
determinacién de avanzar en un
acuerdo, explorando medidas que no
indiquen una cesién importante de sus
posiciones esenciales pero que de
alguna manera, cedan terreno al
avance concreto (con todos los costos
que ello pueda conllevar).

Se examinan ideas nada ortodoxas por
cierto, que permitirian que las tasas
efectivas de impuesto para los que
mas poseen se incrementen sin
técnicamente aumentar el techo del
35%. Se propone entre otras cosas
reinstalar varias de las provisiones
fiscales para individuos que fueron
eliminadas en el 2001.

Este Domingo se llevaran a cabo las
elecciones en la Regién de Catalufia
donde el movimiento separatista ha
ganado terreno por efecto de la crisis
que azota a Espafia. Con una
poblacion de aprox. 7.5 millones son la
segunda regién mas densa del pais y
genera cerca del 19% del PIB espafiol.
Tienen su propio idioma y una
identidad cultural definida. Piensan los
Catalanes que dan mas al gobierno
central que lo que reciben de él, por lo
que separados les ira mejor.

El caso se repite con Flanders en
Bélgica y Escocia buscando separarse
de Gran Bretafia. Regiones ricas que
no quieren cargar con regiones no tan
productivas, es un modelo que nos
parece peligroso desde todo punto de
vista.

Les reiteramos que la semana que
viene, el Martes 27 y Miércoles 28 en
el Hotel Eurobuilding de Caracas
estaremos presentando el evento
“Inversiones Alternativas en
Proyectos de Pre-Construccion en
USA.” Es un evento abierto al publico,
sin costo alguno, donde Usted podra
evaluar proyectos concretos de
inversibn en Miami con todas las
facilidades posibles. Desde las 9:30
am se haran presentaciones cada hora
de todos los proyectos. Le esperamos.

Feliz fin de Semana, AAA.-
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