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Estimados Amigos

Ya cerrando el año y con la ayuda del 
reporte de situación de Diciembre de 
nuestros al iados de ANDBANK 
Private Bankers,  destacamos como 
expectativas económicas para el cierre 
del 2012: 

En USA los temores del mercado se 
centran en las dinámicas de aumento 
de deuda. Nosotros pensamos que 
hay mas margen del reconocido para 
seguir manteniendo déficit  y  deuda a 
niveles elevados. Este es un escenario 
que permite la continuación de un 
crecimiento del PIB,  quizás entre 2% y 
3% para el 2013. 

Respecto a Europa, mantenemos 
nuestra visión de una solución política 
satisfactoria a la crisis de la deuda. No 
obstante, hay que implementar 
mecanismos de control de riesgo. En 
términos del PIB la Eurozona seguirá 
bajo presión pero el año entrante será 
mejor que el actual,  mostrando un 
crecimiento mínimo menor a 1%. 

Para Andbank Private Bankers y 
nosotros, Asia puede ser la gran 
sorpresa para el 2013. Hay diversos 
factores que nos hacen pensar que la 
supuesta dependencia de estos países 
con Occidente no es tan pronunciada 
como piensan muchos analistas.   La 
gran porción de reservas en manos de 
éstos bancos centrales multiplican la 
capacidad de los mismos de financiar 
el crecimiento a través de mecanismos 
domésticos. Nuestra previsión de 
crecimiento de PIB supera el 6% con 
el que están cerrando el 2012, 
pudiendo llegar incluso a 8%. 

Para Latinoamérica se prevé ritmos de 
expansión interesantes, quizás por 
encima a los logrados en 2012. Como 
lo hemos destacado antes, las 
economías de Chi le y México, 
pensamos,  estarán centrando nuestra 
atención. 

En términos globales, el planeta está 
cerrando el año con un crecimiento de 
su PIB global de 2,75%. Para el año 

entrante, estimamos un crecimiento 
superior, que pudiera estar llegando al 
3,5%. 

Respec to a l a economía más 
importante del planeta, el costo de vida 
está marcando una tendencia hacia la 
baja ya que los precios de la gasolina 
cedieron un poco, con lo cual la 
inflac ión parec iera mantenerse 
controlada. Hoy el índice de precios al 
consumidor confirma esta tendencia.  
Al mismo tiempo la producción 
industrial rebotó luego del azote de la 
tormenta Sandy. 

Por ende, las bolsas americanas, que 
está cerrando el año con cifras que 
van desde el 12% (Dow Jones) y un 
sorprendente 17% de rendimiento 
(S&P500), en nuestro criterio, deben 
repetir en el 2013 dichos resultados. 

En cuanto al petróleo, mantenemos el 
rango de precios entre 85 y 90 $/b

Para el euro, el cual hoy marca 
1 . 3 0 8 9 , q u e l u e g o d e v a r i a s 
fluctuaciones, cierra el año en su 
mismo valor de diciembre de 2011,  se 
prevé una apreciación a niveles de 
1,40. 

Finalmente nuestra Cartera de 
Inversión AGCG de cierre de año, 
bajo una aproximación balanceada,  
estaría compuesta así:  Renta Fija 
Americana: 43% / Renta Fija Global: 
37,5% / Acciones: 12,5% e Inversiones 
Alternativas: 6%.  

Esta es la última entrega del AAA 
Newsletter por este año. 

Para AGCG Gestión Patrimonial ha 
s i d o u n v e r d a d e r o p l a c e r 
acompañarles durante el 2012 y 
esperamos seguir generando valor 
agregado al patrimonio familiar a 
través de nuestras asesorías y 
desarrollando nuevos productos y 
s e r v i c i o s p e n s a d o s p a r a e l 
inversionista inteligente que exige sólo 
lo mejor. 

Felices Fiestas.-                       AAA 
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