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Estimados Amigos,

Entramos en el mes de Agosto, mes 
cuando muchos de nuestros Clientes 
viajan y recargan las baterías. 

Para los que pasan por Miami y quizás 
pudieran estar interesados en explorar 
alternativas de inversión en el mercado 
inmobiliario del sur de la Florida, les 
recomendamos contactar a nuestra 
aliada en dicho sector,  Ana Karina 
Jerez, quien tiene actualmente un 
portafolio de opciones bien atractivo. 
Sus datos los encuentran en el link de 
uno de sus mejores proyectos:

http://groveatgrandbaymiami.net

AGCG Gestión Patrimonial Inc. 
también estará trabajando a media 
máquina durante el mes de Agosto.  
Varios de los Socios de la Firma 
saldrán de vacaciones durante el mes, 
s in embargo,  todos estaremos 
accesibles vía email.   La próxima 
entrega del AAA Newsletter se hará el 
Viernes 6 de Septiembre.

Respecto a los mercados, destacamos 
una leve mejoría en los datos de 
empleo en España. La última encuesta 
revela lo que pudiera ser un punto de 
inflexión para una exorbitante tasa de 
26% 

Igualmente los resultados financieros 
de las empresas mas importantes del 
país  ibérico,  empiezan a mostrar cifras 
contundentes: Telefónica, Repsol y 
Gas Natural se llevan el premio.

En Alemania,  su indice de crecimiento 
superó las expectativas en Julio,  lo 
que anticipa un crecimiento para el 
tercer trimestre bien interesante. El 
consumo alemán es sin duda uno de 
los engranajes del sistema de la 
Union. 

Por su parte, el indice de manufactura 
en China decepcionó, mientras que en 
Japón,  el IPV mostró su mejor subida 
desde 2011, otorgando credibilidad a 
las políticas de Abe y Kuroda. Creo 
que lograrán vencer el fantasma de la 

deflación que somete a la economía 
nipona desde hace décadas. 

En el mercado americano, la euforia 
continúa generalizada por los datos 
generados en cuanto a crecimiento del 
consumo, ventas de casas nuevas y 
confianza del consumidor. 

Sin embargo, al cierre de la semana 
vemos una suerte de corrección a los 
picos generados ayer en todos los 
mercados. Esta corrección pudiera 
estar asociada a los resultados en las 
nóminas de Julio, las cuales fueron 
menores a las esperadas por los 
analistas a pesar que la tasa de 
desempleo per se ajustó a 7,4% desde 
7,6% 

Esta información sin duda será tomada 
en cuenta por la FED para pulsar su 
decisión de desacelerar sus estímulos 
a la economía.  Definitivamente todos 
voltearán ahora a los resultados 
corporativos de las empresas, que ya 
empezaron a ser publicados y  que a 
partir de la próxima semana se 
generan en volumen importante. Las 
ganancias netas serán el indicador que 
marcará las conclusiones y generarán 
una guía solida para la toma de 
decisiones. 

Destacamos los resultados de Apple, 
acción presente en muchos de los 
portafolios de nuestros clientes. 

Nos sorprende ver que el beneficio 
neto cayó a un 11% a pesar de facturar 
prácticamente lo mismo que en 
periodo fiscal anterior. La erosión en 
los márgenes fue importante. Las 
ventas de IPAD cayeron fuertemente 
tras la aparición de las tabletas de 
SONY, SAMSUNG y MICROSOFT. La 
sorpresa positiva fue en los IPHONES 
5 millones de unidades mas que en 
periodo anterior,  mas que lo esperado 
por analistas. Es clave reconocer que 
el mercado global de Apple ya 
representa mas del 55% de las ventas. 

Fel ices Vacaciones para todos 
nuestros Clientes y Lectores. 
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