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Estimados Amigos,

Las declaraciones de Joseph Stiglitz, 
premio Nobel de Economía, en una 
reciente conferencia en Latinoamérica, 
llamaron nuestra atención. 

Según el premio Nobel,  las  cosas van 
a ponerse difícil antes de mejorar y los 
gobiernos emergentes, entre ellos los 
de Lat inoamér ica tendrán que 
preguntarse que pueden hacer por 
ellos mismos para mantener el 
crecimiento y la estabilidad;  ya que las 
potencias globales caminarán en un 
terreno desconocido en su objetivo de 
superar sus propias crisis y aplicaran 
medidas que pueden generar efectos 
en el resto del planeta. 

Estados Unidos, deberá enfrentar los 
e f e c t o s d e u n a p o l í t i c a d e 
flexibilización cuantitativa que tendrá 
efecto en el resto del planeta,  en 
términos de inflación y alteración de 
tipos de cambio.  Se plantea un 
desafío para las políticas monetarias  
que ya no podrán depender, según 
Stiglitz,  exclusivamente del manejo de 
tasas para contener distorsiones. 

Al analizar las causas de la crisis, el 
Economista criticó el liberalismo 
financiero aplicado por la FED basado 
en la eficiencia de los mercados para 
regularse,  lo que permitió las burbujas 
de activos.  Aquí lo que mas nos 
impactó:  “Luego del colapso del 2008 
se fomentó una fuerte expansión 
monetaria para estimular el crédito 
bancario y reactivar la actividad, pero 
el dinero se fue hacia los mercados 
emergentes en busca de mayores 
rendimientos...  “La Fed creó burbujas 
en todo el mundo” lo cual generó 
distorsiones globales que todavía hoy 
están latentes. 

Las señales de recuperación en USA y 
Europa todavía son muy débiles.  En 
USA  a penas se nota cierta expansión 
para crear empleos para quienes se 
integran al mercado laboral, mientras 
que en Europa la falta de cohesión 
política obstruye la salida de la crisis. 
El problema es la falta de demanda o 

en todo caso una demanda menguada 
ante una producción industr ia l 
aumentada. Esta realidad marcará el 
2014...

Para pasar el trago amargo por las 
declaraciones de Stiglitz,  pasamos a 
un tema mucho mas light.  Como 
sabemos que muchos de nuestros 
Clientes aprovechan la segunda mitad 
del mes para leer un buen libro 
durante sus vacaciones decembrinas, 
nos permitimos tomar algunas de las 
recomendaciones recopiladas por 
Simon Kennedy (Bloomberg), tomadas 
de los títulos mas leídos durante el 
2013 por gente influyente. 

“The Battle of Bretton Woods and the 
Making of a New Order” de Benn Steil. 

“The Everything Store:  Jeff Bezos and 
the Age of Amazon” de Brad Stone. 

“The War that Ended Peace: The Road 
to 1914” de Margaret Mac Millan. 

“The Alchemist: Three Central Bankers 
and a World on Fire” de Neil Irwin. 

“40 Chances: Finding Hope in a 
Hungry World” de Howard G. Buffet. 

Ciertamente les recomiendo buscar el 
artículo de Kennedy ya que recoge las 
reseñas de decenas de l ib ros 
adicionales que lucen fantásticos para 
leer en casa cada noche y así 
acompañar esa copa de buen vino. Si 
quieren nos escriben y les mandamos 
la lista completa. 

El 2013 ha sido un año de retos para 
AGCG Gestión Patrimonial.  Hemos 
consolidado un esfuerzo especial por 
generar valor a nuestros Clientes 
mediante nuevos productos y  servicios 
enfocados en satisfacer necesidades   
coyunturales en términos del manejo 
integral del patrimonio familiar.  

De parte de todo el Equipo, les 
deseamos a todos una Feliz Navidad y 
un Próspero 2014 !!! La próxima 
entrega del boletín será el 17/1/14.
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