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No debe incentivar el Consumo

Obama se Equivoca

Amigos

Asi lo sefialo el destacado profesor de
la Catedra de Desarrollo Sostenible de
la Universidad de Columbia, Jeffrey
Sachs. Indica que la demanda de
consumo e inversion es demasiado
baja para conseguir el pleno empleo.
El gobierno recoge via impuestos el
17% del PIB, lo cual coincide con el
gasto por pensiones, asistencia
sanitaria y el pago de intereses de
deuda. Todo el resto de inversiones y
servicios estan financiados con dinero
prestado, lo que penaliza la
productividad y las inversiones
privadas. La aproximacion
Keynesiana de la administracion
Obama se ha centrado en el
relanzamiento del consumo mediante
una masiva financiacién de préstamos
por parte de la Fed. Activar el
consumo endeudado es como dar un
mechero para apagar un fuego con el
coste para el gobierno.

En la reunion anual de la APEC (Foro
de Cooperacion Economica Asia -
Pacifico) celebrada en Singapur, las
divisas, especialmente las tensiones
entre el Yuan chino y el doélar
americano fueron centrales al evento.

Con una moneda mas fuerte China
aumentaria su demanda interna y
moderaria su dependencia de las
exportaciones. Rusia y China vienen
orquestando desde hace meses sus
particulares campanas para dejar de
lado la moneda americana y repiten
en cada foro la necesidad de crear
una nueva divisa de reserva 6 un
sistema de multidivisas donde pudiera
estar el Euro, el Yen 6 el propio Yuan.

El presidente del Banco Central
Europeo, por su parte, defendio la
necesidad de un doélar fuerte en
beneficio de toda la comunidad
internacional.

Lo he comentado antes, no creo que
el doélar deje de ser la principal
moneda de reserva durante todavia
algun tiempo.
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En el reporte mensual de los Fondos
de Inversion de nuestros Amigos de
Mirabaud & Cie Banquiers Privés
destaca los resultados corporativos al
cierre del 3er trimestre, donde a pesar
de ser catalogado como un trimestre
fuerte dado la cantidad de empresas
que batieron las proyecciones,
pareciera que los inversionistas ya
habian descontado dichas mejoras 6
no las consideraron lo suficientemente
sélidas como para seguir apostando.
Es asi como se observaron precios de
empresas con resultados positivos
cayendo fuertemente. Les anexo
dicho reporte para su referencia.

Moodys, una de las dos grandes
calificadoras de riesgo americanas,
decidi6 bajar la calificacion (rating) del
indicador que refleja la fortaleza
financiera del gigante Suizo UBS.
Consideran que el banco afrontara
“retos considerables” tanto a nivel de
su banca de inversion como de su
division de wealth management. La
institucion ha sufrido una fuerte
erosion en la confianza de sus clientes
que se ha traducido en salidas de
fondos durante los ultimos 7
trimestres.

Hoy Bloomberg reporta que la
recuperacién del mercado de
viviendas en USA tendra que esperar
hasta el préximo afo, dado que la
construccion de unidades
residenciales y las aplicaciones de
hipotecas bajaron dramaticamente u
los indices de morosidad en los
créditos al consumo llegaron a niveles
récords. La crisis de vivienda no ha
terminado... El estimulo de $8.000
para los que compran una casa por
primera vez extendido recientemente
por Obama hizo crecer un poco los
indicadores, pero los resultados en la
data de empleo contravino el efecto y
borrd cualquier avance.

Que tengan un feliz fin de semana,
AAA
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