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¢Se asoman niveles de volatilidad?

Tiempo de estar Bien Asesorado

Estimados Amigos,

Desde hace varias semanas,
observamos en el mercado global, un
claro comportamiento en la cotizaciéon
del délar el cual se esta fortaleciendo.

Las expectativas de un alza de tasas
de la FED estan creciendo y las
materias primas caen. Ademads, se
percibe una gran desaceleracion en
Europa, China y otras partes del
mundo emergente que pueden
impactar en los EEUU.

Para algunos el vaso estard medio
vacio, ya que la disminucién de los
precios del petr6leo marca una
desaceleracion econémica mundial y
es una mala noticia para algunos
paises exportadores de petréleo. Paro
otros el vaso estara medio lleno, como
los consumidores de paises
desarrollados, ya que combustible mas
barato les da mayor ingreso para
destinar a consumo.

Hoy viernes el desplome del mercado
global continta. El jueves vimos el
Dow perder méas de 300 puntos,
Francia se ha reducido un 1,6% vy las
acciones alemanas han bajado mas de
un 2%. El indice Hang Seng de Hong
Kong cayé casi un 2%, mientras que
Japén perdi6é algo mas del 1%. Los
futuros estadounidenses pierden hoy
poco menos de 1%.

Nadie puede decir con certeza por qué
las ventas generalizadas, pero los
temas dominantes son la
desaceleracion del crecimiento
mundial y las expectativas de
endurecimiento de las politicas de la
Reserva Federal.

Pareciera que la temible volatilidad se
asoma en el horizonte.

Por ello, hoy mas que nunca, es
crucial estar bien asesorado de
manera de preservar nuestros activos
financieros y carteras de inversion.

Nuestros buenos amigos de MFS
Funds, prestigiosa familia de fondos

de inversion que son distribuidos a
través de los bancos con quienes
trabajamos, presentd esta semana un
WebCast con David Cole, gerente del
fondo MFS High Yield. Destacamos las
siguientes orientaciones:

1. Como lo hemos comentado antes,
los indices de manufactura global
siguen evidenciando de forma
anticipada un crecimiento moderado
en la eurozona, China y Japén,
mientras que ratifica la fortaleza de
la economia mas importante del
planeta.

2. Los niveles de obsolescencia en la
tecnologia y en la infraestructura
industrial anticipan un incremento
en el gasto de capital.

3. La inflacion se mantiene en niveles
bajos alrededor del mundo. Los
tipos de interés, igualmente se
mantienen bajos, mucho por presion
de los bancos centrales pero
tambien por un exceso de demanda
sobre oferta.

4. A pesar de las ventas de
septiembre, la gente de MFS no
perciben una situacion de alarma.

5. Insisten en posicionarse sobre el
mercado de acciones, basandose
en tres factores: baja en los precios
de los combustibles, baja en los
costos laborales y la persistencia
de un bajo costo de capital.

Para acompafar las consideraciones
anteriores, les anexamos en esta
entrega, el reporte de Perspectiva
Global de RBC Wealth Management,
con quienes seguimos construyendo
fructiferas relaciones. Con base en
Ginebra, este proveedor de servicios
de banca privada nos esta
demostrando una alta calidad en sus
productos y atencién de primera para
nuestros Clientes. Si quiere conocer la
entidad, no dude en contactarnos,

Tips: La empresa Ford advirtié6 que no
llegara a sus metas de beneficios para
este afo. Delta y American estan
siendo impactadas por el tema Ebola y
sus primeros casos resefiados en
USA y otros paises del mundo.

Feliz fin de semana AAA.-
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