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Se presentan nuevos escenarios en la economía global

¿USA Sale a Vender Petróleo? 
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Estimados Amigos,

La estrepitosa caída de los precios del 
petróleo,  que ya marca 38% desde 
Junio,   está generando todo tipo de 
escenarios y consideraciones tácticas 
a nivel global. 

Se habla de que USA pueda incluso 
remover la prohibición que existe 
desde 1995 de exportar petróleo, lo 
cual pudiera corregir el desbalance en 
precios expandiendo el mercado de 
aceites de esquisto bituminoso. 

Si USA sale a vender petróleo habría 
un efecto en los precios de la gasolina 
y esta opción fue planteada por uno de 
los asesores del presidente Obama en 
Septiembre.  Se trata, dicen algunos 
expertos,  de una competencia global 
por una cuota de mercado. 

Incluso a nivel de algunas refinerías 
americanas diseñadas para procesar 
crudos pesados, abrir el mercado de 
exportación les generaría mas clientes. 
Esfuerzos de lobby ya están activados 
en Washington en este sentido.

Muchos en el Congreso esperan en 
todo caso el informe del “Energy 
Information Administración (EIA)” ente 
que recopila y  analiza las relaciones 
entre el precio de la gasol ina 
americana y los precios del petróleo. 

En el interim, hay gasolineras que ya 
están vendiendo el galón de gasolina 
por debajo de $2...

Por o t ro lado, mucho se está 
escribiendo en estos días de la baja 
inflación y sobre quienes ganan y 
quienes pierden con ella.  Más allá de 
esta discusión,  para los inversionistas 
en e l mercado de va lo res , la 
desaceleración del crecimiento de los 
precios, combinado con las políticas 
fáciles de los bancos centrales 
probablemente seguirá dictando sus 
decisiones.

Adicionalmente,  el petróleo es más 
barato y presiona los precios a la baja 
y tradicionalmente los precios del 

petróleo bajos son enormemente 
positivos para las acciones. Los 
indicadores de rendimiento de los 
bonos en promedio cerraron ayer con 
casi 18 meses de caída, y el índice 
S&P500 tocó máximo histórico esta 
semana antes de caer un 0,1 % a 
2,071.92 ayer jueves. 

Por el lado de las divisas, la lucha 
contra la baja inflación se traduce en 
una mayor volatilidad dado que los 
bancos centrales tratan debilitar sus 
tipos de cambio como una forma de 
“importar”  la inflación desde el 
extranjero, como es el caso del Yen y 
el Euro, lo que podría derivar en 
reacciones de represalias (escenario 
de guerra de divisas). 

Lo más importante, sin embargo, es el 
efecto de la baja inflación en función 
de la caída de los precios del petróleo 
de cara a las decisiones para fijar de 
las tasas de interés por parte de los 
bancos centrales. 

En este sentido, el Fondo Monetario 
Internacional estima que una caída del 
30 por ciento en los precios del 
petróleo aumenta la inflación pero solo 
después de un período de deflación 
inicial de dos años, todo parece indicar 
que la baja Inflación retrasará el inicio 
de los aumentos de las tasas de 
interés de referencia de los bancos 
centrales.

Por último y al margen de todo lo 
anterior, el mercado de bienes raíces 
de lujo en Miami está muy caliente. 
Por ello AGCG Gestión Patrimonial 
en alianza con Ana Karina Jerez 
www.anakarinajerez.com crean el 
mejor equipo para que Usted invierta 
con valor agregado.  

Como referencia, Craig Robins, CEO 
de Dacra, nos comenta su visión 
estratégica en este sentido. Copie y 
pegue el siguiente link para apreciar el 
video: 
http://content.jwplatform.com/previews/
LijAfRJl-MZS7jif8
          
           Feliz fin de semana        AAA.- 

                     
@AGCGgestpat  - Síguenos !!!
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