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Estimados Amigos,

Llegamos al cierre del afo, 6 al menos
a la ultima entrega del AAA Newsletter
por el 2014. Ha sido un largo pero
fructifero periplo donde nuevamente
hemos visto girar la rueda del
capitalismo global en todos los
sentidos.

La voragine de los eventos en los
mercados es tal que, como siempre,
no es facil hacer un resumen en tan
poco espacio. Por ello, es util apreciar
las rentabilidades que lograron
acumular en el afo los principales
indices del mercado:

El indice Dow Jones cierra el afno
presentando una rentabilidad de 12%,
mientras que el S&P500, como
siempre, el mas representativo del
mercado americano, lo hace pisando
el 14%. El indice tecnologico Nasdaq
por su parte, rindi6 este afio 15% Por
el lado Europeo, el CAC 40 no lleg6 al
2% de rendimiento; el aleman DAX
2.29%; el FTSE100 britanico presenta
un rendimiento negativo de 0.12%

En Asia, el indice ASX200 de Australia
presenta un rendimiento de 5,52%, el
indice SHComp de Shanghai rompe
barreras presentando un rendimiento
de 51,79% y el CSI300 un poco mas
selecto rindi6 49,20% Sin embargo, el
Hang Seng solo marca 3.13%
Finalmente en Latinoamérica, destaco
el Bovespa brasilefio que rindio
negativo en -4,65% y el Mexbol que no
rindié nada...

Sin duda, el severo ajuste de los
precios del petr6leo nos presenta
escenarios completamente nuevos
para el afo que viene. Como ya
anticipamos en una entrega previa, el
rol de Estados Unidos incluso como
potencial exportador de crudo, los
posibles conflictos que se puedan
generar en el Medio Oriente, las
nuevas tecnologias para el desarrollo
de fuentes alternas de energia y
obviamente el comportamiento del
consumo de las economias mas
fuertes del planeta determinaran el
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devenir de los precios. Asi como
ningun analista anticip6 este
descalabro de precios, no
descartamos que nadie anticipe una
correccion o ajuste al alza en cualquier
momento.

La otra variable critica tiene que ver
con la perspectiva del doélar. Estamos
anexando en esta entrega la postura
de nuestro Analista e Investigador, el
Lic. Carlos Boom, quien pondera
correctamente esta perspectiva y la
presenta de forma clara para todos
Ustedes.

Igualmente, les anexamos el Resumen
Ejecutivo del reporte “Visién
Estratégica 2013” elaborado por
nuestros principales aliados Andbank
Private Bankers. Esta indispensable
herramienta la cual esta disponible
exclusivamente para nuestros
Clientes, en esta oportunidad y de
forma especial, la ofrecemos a todos
los receptores del AAA Newsletter
que deseen establecer una cita de
negocios en el mes de Enero 2015.
Envienos su email de solicitud con sus
datos de contacto, le llamaremos para
fijar la cita y con gusto le enviaremos
el material.

Para complementar estas referencias
de mercado, les anexamos un trio de
reportes (extractos) de nuestros
colaboradores mas cercanos (si los
desea ver completos solo escribanos):

- “On the Markets” de Morgan Stanley
Wealth Mgmt.

- “Outlook 2015” de RBC Intl. Wealth
Management.

- “Insight Energy” de MFS Funds

Para AGCG Gestion Patrimonial ha
sido un afio de crecimiento. A pesar de
las dificiles circunstancias de entorno
local, seguimos acompafiando de
cerca a nuestros Clientes, a quienes
agradecemos su confianza. En el 2015
anunciaremos sorpresas arrancando el
afio y apostaremos por seguir “al pie
del cafion” para Ustedes.

Feliz Navidad y nuestros
mejores deseos para el 2015!  AAA.-
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