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Indicadores Mixtos en USA

Estimados Amigos,

Mientras que la actividad manufacturera de
US sigue creciendo, el ritmo se ha moderado.

La encuesta Flash de manufactura de Market
PMI cay6 inesperadamente a 53,4 en junio, el
nivel mas bajo desde octubre de 2013 desde
54,0 que marcé en mayo. Los economistas
esperaban una lectura de 54,2. Los débiles
numeros de junio plantea la posibilidad de
gue estamos viendo una pérdida de impulso
de cara al tercer trimestre.

Uno de los grandes retos sigue siendo la
fortaleza del dolar estadounidense, que ha
hecho que las exportaciones del gigante del
norte sean mas caros para los compradores
extranjeros, perdiendo competitividad.

En el lado positivo, los indicadores del
mercado laboral siguen siendo alcistas. El
empleo sigui® aumentando de manera
acelerada mostrando las ganancias
mensuales mas fuertes desde la recesion,
esto lo confirma los datos las Solicitudes
Iniciales de Desempleo que siguen estando
cerca de minimos posteriores a la crisis.

El dltimo informe sobre las reclamaciones
totalizaron 271.000. Las expectativas eran de
273.000 esta semana, cifra ligeramente
superior a 267.000 la semana pasada. Esta
tendencia estaria apoyando otro informe de
néminas sélido para junio la préxima semana.

Por otro parte la Oficina del Censo dio a
conocer el informe de bienes durables de
mayo los cuales cayeron un 1,8% a partir de
abril y hasta el 2,2% anualizado, mas de lo
esperado por los economistas. Sin contar el
transporte, los nuevos pedidos de bienes
duraderos subieron un 0,5% a partir de abril,
pero cayeron un 1,3% inter-anual. Excluyendo
defensa, los nuevos pedidos cayeron un 2,1%
a partir de abril y bajaron un 1,1% anual.

Este informe es una medida importante del
gasto de las empresas, y esta reflejando una
tendencia a recortar el gasto en inversion, lo

cual estaria rebajando las previsiones del PIB
del 2do trimestre de este ario.

La mejor noticia de la semana para la mayor
economia del mundo es que los
consumidores estadounidenses dan otra
sefial de que estan regresando a la vida.

El gasto personal subi6 un 0,9% en mayo,
mas de lo esperado, la mejor lectura en casi
seis afios. Los economistas pronosticaban un
aumento de 0,7%. este dato confirma que la
debilidad del consumo del primer trimestre,
que sOlo se increment6 en un 2,1%, era un
bache temporal relacionada con el clima.

Al parecer por fin estamos viendo sefiales de
que los consumidores empiezan a gastar los
ahorros derivados de la caida en los precios
de la gasolina. En mayo, el ingreso personal
subié un 0,5%, en linea con las expectativas
e igual a la lectura revisada del mes pasado.

Adicionalmente este informe también nos da
una lectura sobre los gastos de consumo
personal (una medida de la inflacién) que
subié 0,1% durante el mes pasado y 1,2%
respecto al afio anterior (excluyendo gasto en
alimentos y energia).

Asi que, mientras la inflaciébn no se asoma en
la economia, los estadounidenses estan
viendo que sus ingresos siguen aumentando
y finalmente estan mostrando signos de estar
dispuestos a gastar un poco més de dinero

Volteando al viejo continente, tenemos que
los chances de Grecia de llegar a un acuerdo
mejoraron ostensiblemente y no sera sino
hasta mafiana sabado que sabremos los
alcances del tema. El Martes 30 Grecia aun
debe pagar al Fondo Monetario $1,7 billones,
no obstante, de no hacerlo no se declararia el
default por temas técnicos del esquema de
financiamiento, pero si entrara al nada
encomiable club de tres paises en estado de
mora junto a Zimbabwe, Sudan y Somalia.

Como dijimos en la entrega pasada, cualquier
cosa puede pasar.

Feliz fin de semana, AAA.-
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